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Jumlah leverage baik itu merupakan kategori on balance sheet |everage ataupun off balance sheet leverage
telah memicu negara-negara di Asia Tenggara (Indonesia, Maaysia, Thailand, Filipina, Singapura dan
Vietnam) mengalami krisisfinansial pada tahun 1997-1998. Terlebih lagi, berdasarkan beberapa penelitian
terdahulu terdapat trend kenaikan dari derivative leverage pada bank-bank di ASEAN, yang menjadi salah
satu kontributor dalam memicu risiko sistemik. Penelitian ini bertujuan untuk mencari hubungan antara
balance sheet leverage, derivative leverage, dan off balance sheet leverage terhadap risiko sistemik di
negara-negara di ASEAN dari tahun 2009-2016. Penelitian ini juga mengamati urutan tiap-tiap bank yang
menjadi kontributor risiko sistemik mulai dari yang terbesar. Penelitian ini menggunakan MES (Marginal
Expected Shortfall) untuk mengukur kontribusi risiko sistemik dari setiap bank. Dengan dikontrol oleh
beberapa variabel spesifik bank, derivative leverage menjadi variabel yang memiliki pengaruh paling kuat
terhadap risiko sistemik.

<hr>

The excessive amount of |everage both on-balance sheet and off-balance sheet had led ASEAN countries
(Such as Indonesia, Malaysia, Thailand, Philippines, Singapore and Vietnam) region to experience financial
crisisin 1997-1998. Moreover. As suggested by previous studies, there is an increasing trend of derivative
leverage of banksin ASEAN that become a contributor to systemic risk in severa countries. Therefore, this
study aims to examine the effect of on balance sheet leverage, derivative leverage, and off-balance sheet
leverage on systemic risk in ASEAN countries from 2009-2016. In addition, this study also ranks banksin
ASEAN to find which bank has the highest contribution to systemic risk. This study uses MES (Margina
Expected Shortfall) to measure systemic risk contribution of each banks. We find that after controlling some
banks specific variables, derivative |leverage has the most significant effect on systemic risk.
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