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Penelitian ini membuktikan mengenai intensitas pencarian (search volume) terhadap stock return dan
likuiditas di negara emerging market. Sampel terdiri dari 9 negara emerging market berdasarkan Morgan
Stanley Capital International (MSCI) Emerging Market Index. Intensitas pencarian diproksikan oleh Google
Trend bernama Google Search Volume Index(SV1) sebagai proksi untuk perhatian investor dan Abnormal
Trading Volume (ATV) sebagai proksi likuiditas. Dalam penélitian ini, kami menggunakan Model Tiga
Faktor Fama-French untuk menjelaskan variabilitas return ssham di emerging market. Pendlitian ini
menggunakan data mingguan untuk periode Juli 2014-Juni 2018 dan currency depreciation sebagai peristiwa
attention-grabbing. Kami mengklasifikasikan sampel ke dalam 3 portofolio yaitu negara yang memiliki
depresiasi mata uang rendah, negarayang memiliki depresiasi mata uang menengah, dan negara yang
memiliki depresiasi mata uang tajam. HasiInya, terdapat indikasi SV berpengaruh terhadap portofolio
walaupun secara keseluruhan SV1 tidak signifikans terhadap return saham namun signifikan terhadap
likuiditas. Faktor pasar (premi risiko pasar) positif dan signifikan pada portofolio keseluruhan. ATV
memiliki informasi yang lebih dominan dari SVI dalam menjelaskan return saham. Selain itu, kami
menemukan bahwa pada negara yang memiliki depresiasi mata uang rendah dan depresiasi tajam, preferensi
investor berinvestas pada small stock dengan book-to-market yang tinggi sementara pada negara yang
memiliki depresiasi mata uang menengah preferensi investor untuk berinvestasi pada big stock dengan
book-to-market yang tinggi. Dapat disimpulkan bahwa pada emerging market investor akan berperilaku
rasional dalam jangka panjang.

...... The research examines the evidence of search intensity toward stock return and liquidity in emerging
market country. The sample consists of 9 emerging market country classified as Morgan Stanley Capital
International (MSCI) Emerging Market Index. Search intensity is measured by Google Trends named
Google Search Volume Index (SVI) asadirect proxy for investors attention and Abnormal Trading Volume
(ATV) as proxiesfor liquidity. We use the Fama-French Three-Factor Model to explain stock return
variability in emerging market. We obtain weekly data for the period from July 2014-June 2018 and
currency depreciation as an attention-grabbing event. We classified the sample into 3 portfolios which are
low currency depreciation, medium currency depreciation, and sharp currency depreciation. The result
showed that the SVI has atendency to explain stock return variability in portfolio even though in general
SVI insignificant toward stock return however significant on liquidity. Market factor (market risk premium)
consistent positive and significant in overall portfolio. ATV has dominance information rather than SVI in
explaining stock return. Additionally, we find that in low and sharp currency depreciation, investor tend to
invest in small stock with high book to market meanwhile in medium currency depreciation investor tend to
invest in big stock with high book to market. Overall, we conclude that in emerging market, in along term
investor behave on their rationality.
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