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Tujuan penelitian ini adalah untuk menguji faktor-faktor yang memengaruhi tingkat komplementer
agresivitas pelaporan keuangan dan pajak, serta menguji konsekuensi ekonomisnya terhadap biaya modal
utang. Penelitian ini mempertimbangkan keberagaman cost dan benefit yang dihadapi oleh perusahaan
ketika menyusun laporan keuangan dan pajak secara agresif pada saat yang bersamaan. Penelitian ini
mengestimasi hubungan tersebut dengan two-stage estimator method. Dengan menggunakan sampel yang
terdiri dari 8.529 perusahaan-tahun dari 15 negara yang berada di kawasan Asia Timur dan Eropa pada
periode pengamatan 2014-2016, penelitian ini menemukan bahwa semakin tinggi book-tax conformity dan
semakin kuat law enforcement di suatu negara, perusahaan cenderung memiliki tingkat komplementer
agresivitas pelaporan keuangan dan pajak yang rendah, karenatingkat kemungkinan risiko terdeteksi (cost)
yang dihadapi oleh perusahaan semakin tinggi.

Penelitian ini juga menemukan bahwa perusahaan yang menghadapi kendala keuangan cenderung memiliki
tingkat komplementer agresivitas pelaporan keuangan dan pajak yang tinggi, karena perusahaan tersebut
akan mendapatkan benefit ketika memutuskan untuk agresif dalam pelaporan keuangan dan pelaporan
pajaknya. Adanyatax benefit berupa kompensasi kerugian dapat memperkecil kecenderungan perusahaan
yang menghadapi kendala keuangan untuk memiliki tingkat komplementer agresivitas pelaporan keuangan
dan pajak yang tinggi. Namun demikian, penelitian ini tidak dapat membuktikan bahwa book-tax
conformity, law enforcement, dan corporate governance berpengaruh terhadap hubungan antara kendala
keuangan perusahaan dan tingkat komplementer agresivitas pelaporan keuangan dan pajak.

Hasil ini mengindikasikan bahwa karakteristik perusahaan dan negara dapat memengaruhi keputusan
mangjer dalam menyusun laporan keuangan dan pajak secara agresif pada saat bersamaan atau tidak.
Terakhir, penelitian ini menunjukkan bahwa semakin tinggi tingkat komplementer agresivitas pelaporan
keuangan dan pajak, semakin tinggi biaya modal utang.

<hr><i>The purposes of this study are to examine the factors affecting the complementary level of financial
and tax aggressiveness, and to examine the impact on cost of debt. This study considers the diversity of cost
and benefit faced by firms when presenting financial and tax reporting aggressively at the same time. This
study estimates these relationships with two-stage estimator method. Using 8.529 firm-year samplesin East
Asiaand Europe from 2014 to 2016, this study finds that firms from countries with higher book-tax
conformity and stronger law enforcement tend to engage in alower complementary level of financial and
tax aggressiveness, because they will face a higher level of detection risk (cost).

This study also finds that firms with financial constraint tend to engage in a higher complementary level of
financial and tax aggressiveness, because they will derive significant benefit from aggressive financial and
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tax reporting activities. Tax benefit in the form of tax loss carryforward can reduce the tendency of firms
with financial constraint to engage in a higher complementary level of financial and tax aggressiveness.
However, this study cannot prove that book-tax conformity, law enforcement, and corporate governance
influence the relationship between financial constraint and complementary level of financial and tax
aggressiveness.

These results suggest that firm and country characteristics influence managers decisions to present financial
statements and tax reporting aggressively at the same time or not. Finaly, this study shows that the higher
complementary level of financial and tax aggressiveness, the higher cost of debt.</i>



