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Penelitian ini bertujuan untuk memberikan bukti empiris atas pengaruh efektivitas Board of Directors (BoD)
dan komite audit terhadap biaya ekuitas perusahaan secara langsung dan secara tidak langsung melalui
pengungkapan voluntary Integrated Reporting (IR). Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan
menggunakan data panel. Sampel yang digunakan sebanyak 373 perusahaan (firm-year) yang terdaftar di
IIRC network database dengan tiga tahun pengamatan yaitu dari tahun 2015 sampal dengan 2017. Andlisis
data dan pengujian hipotesis menggunakan Structural Equation Modeling (SEM). Hasil penelitian ini
menunjukkan bahwa efektivitas BoD dan komite audit baik secara langsung maupun tidak langsung,
pengaruhnyatidak signifikan terhadap biaya ekuitas perusahaan, namun pengungkapan IR secara voluntary
memiliki pengaruh yang negatif dan signifikan terhadap biaya ekuitas. Dan secara keseluruhan penelitian ini
menemukan bahwa pengungkapan IR secara voluntary tidak dapat memediasi pengaruh efektivitas BoD dan
komite audit terhadap biaya ekuitas, karena efektivitas BoD dan komite audit yang memang tidak terbukti
memiliki pengaruh secaralangsung terhadap biaya ekuitas.
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This study aims to provide empirical evidence on the effect of of Board of Directors (BoD) effectiveness
and audit committees on the cost of equity both directly and indirectly through voluntary Integrated
Reporting (IR). Thisresearch is a quantitative study using panel data. The sample used was 373 firms (firm-
years) that were registered in the [|RC network database with three years of observation, from 2015 to 2017.
Analysis of data and hypothesis testing using Structural Equation Modeling (SEM). The results of this study
indicate that BoD and audit committee effectiveness, both directly and indirectly, have no significant effect
on cost of equity, however voluntary IR has a negative and significant effect on cost of equity.
Comprehensively this study found that voluntary IR disclosures could not mediate the effect of the BoD and
audit committee effectiveness on cost of equity, because the effectiveness of BoD and audit committees
were not proven to have adirect influence on cost of equity.
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