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Abstrak
 

Studi ini mempelajari nilai akuisisi </em>PT Pertamina Gas oleh Perusahaan Gas Negara Tbk.<em> Nilai

akuisisi diperoleh dari valuasi setelah memperhitungkan ekspetasi nilai sinergi dari perusahaan gabungan.

Valuasi adalah prosess menentukan nilai wajar dari suatu asset atau perusahaan. Valuasi dapat dilakukan

dengan analisis fundamental yang terdiri dari pendekatan </em>top-down<em> dan </em>bottom-up<em>.

Studi ini menggunakan pendekatan </em>top-down <em>dengan melakukan analisis makroeokonomi,

analisis industri, dan analisis perusahaan kepada perusahaan pengakuisisi dan perusahaan target. Nilai

sinergi diperoleh dari kenaikan arus kas setelah penggabungan perusahaan. Sinergi dapat diklasifikasikan

menjadi sinergi operasional dan sinergi keuanganl. Metodologi valuasi menggunakan </em>discounted cash

flow<em> dengan </em>free cash flow to firm.<em> Studi ini menggunakan data sekunder yang bersifat

publik. Hasil studi menunjukkan bahwa akusisi yang dilakukan menghasilkan sinergi untuk perusahaan

gabungan, dan </em>Perusahaan Gas<em> Negara membayar akuisisi secara wajar. Oleh karena itu,

manajemen perusahaan diharapkan untuk secara cermat memperhatikan proses penggabungan perusahaan

supaya dapat mewujudkan ekspetasi nilai sinergi secara penuh untuk kesejahteraan masyarakat.

......This research examines the acquisition value of PT Pertamina Gas by Perusahaan Gas Negara Tbk.

Acquisition value is derived from valuation after considering expected synergy value from the combined

company. Valuation is the process of determining the fair value of an asset or a company. Valuation can be

conducted with fundamental analysis which can be divided into top-down approach and bottom-up

approach. This research uses top-down approach by performing macroeconomic, industry, and company

analysis for both acquiring and target companies. Synergy value is derived from the incremental cash flow

after combining two entities. Synergy can be classified into operating and financial synergies. Valuation

methodology uses discounted cash flow with free cash flow to firm. This research relies on secondary

resources which are publicly available. The results indicate that the acquisition creates synergy value for the

combined company, and Perusahaan Gas Negara did not overpay the acquisition. Therefore, the company

management is expected to closely monitor the integration process in order to fully realize the expected

synergy value for benefitting the society.</p>
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