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Tesisini membahas tentang kepastian hukum atas pel aksanaan Debt to Equity Swap terhadap obligasi yang
dikonversi menjadi saham dalam rangka penundaan kewajiban pembayaran utang. Berdasarkan Undang-
Undang Pasar Modal, obligasi sebagai surat berharga yakni efek atau merupakan bentuk surat bukti utang
emiten kepada kreditor pemegang obligasi yang memiliki jangka waktu jatuh tempo pembayaran yang telah
ditentukan. Dalam jangka waktunya, dapat dimungkinkan terjadinya keadaan dimana Emiten tidak mampu
atau gagal bayar atas utang lain yang dimiliki. Untuk itu, pengajuan perdamaian penundaan kewajiban
pembayaran utang menjadi salah satu upaya yang dapat dilakukan guna penataan utang-utang emiten
tersebut. Salah satu metode dalam rangka perdamaian di penundaan kewajiban pembayaran utang atas
Obligasi yang dimiliki oleh Emiten atau Debitor yaitu Debt to Equity Swap. Dalam tesisini, dibahas
mengenai tata cara pelaksanaan Debt to Equity Swap terhadap Obligasi non-convertible dalam rangka
penundaan kewajiban pembayaran utang dan mengenai keberlangsungan waliamanat serta berakhirnya
peran sebagai wakil dari kreditor pemegang obligasi dalam menjalankan segala tugas, wewenang serta
fungsi berdasarkan perjanjian perwaliamanatan. Metode penelitian yang digunakan adal ah yuridis-normatif,
dengan sifat penelitian deskriptif-analitis serta dianalisa dengan menggunakan metode kualitatif.
Berdasarkan hasil penelitian diperoleh bahwa tidak terdapatnya upaya yang diwajibkan pada pelaksanaan
Debt to Equity Swap terhadap Obligasi non-convertible dalam rangka penundaan kewajiban pembayaran
utang, melainkan dapat dilakukan melalui upaya yaitu mempercepat jangka waktu Obligasi, serta dalam
rangkaini pula keberlangsungan peran waliamanat masih terus berjalan.

This thesis discusses regarding the legal certainty on the implementation of Debt to Equity Swap on bonds
conversion into shares in the event of Suspension of Debt Payment Obligation. Based on Indonesian Capital
Market Law, bonds are commercial paper or are forms of proof of issuer's debt to bondholders as creditors
who have a predetermined term of payment. Within such period of time of bonds, it is possible for a
situation which will be occurred where the Issuer is unable or default on other debts held. For this reason,
the reconciliation petitionof the Suspension of Debt Payment Obligation is one of the efforts that can be
made to restructure the issuer's debts. One method in the form of restructuring debton the Suspension of
Debt Payment Obligation on bonds held by issuers or debtors, namely Debt to Equity Swap. This thesis will
be focused on the implementation of Debt to Equity Swap on non-convertible bonds in order to Suspension
of Debt Payment Obligation and regarding the continuity of the Trustee and the end of therole as
representative of the bond holders as creditorsin carrying out al duties, authorities and functions based on
the trustee agreement. The form of thisresearch isjuridical-normative, with the nature of descriptive-
analytical research and analyzed using qualitative methods. On the basis of the conditions described, there is
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no compulsory effort in the implementation of Debt to Equity Swap against non-convertible bondsin the
event of Suspension of Debt Payment Obligation, but can be done by accelerating the term of the Bonds, as
well asthe Trustee role still be continued.



