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Penelitian ini dilakukan berdasarkan Fisher Effect yang menunjukkan adanya hubungan negatif antaraimbal
hasil riil dengan inflasi dan hubungan positif antaraimbal hasil nominal dengan inflasi. Oleh karenaitu,
lindung nilai atasinflasi dapat dilakukan dengan memilih aset yang memberikan imbal hasil riil positif atau
imbal hasil nominal yang lebih tinggi dari inflasi. Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah saham
daninflasi dari Inggris pada periode Januari 2000 hingga Februari 2019, dengan menggunakan sampel
tersebut dilakukan beberapa pengujian yaitu uji unit root dan uji kointegrasi (Engle-Granger). Berdasarkan
hasi| penelitian, tidak dapat ditarik kesimpulan apakah ada industri yang secara sepesifik menunjukkan
memiliki kemampuan lidnung nilai. Namun, penelitian ini menemukan bahwa metode pemilihan aset yang
digunakan mampu menghasilkan portfolio yang memiliki imbal hasil riil positif dan lebih besar
dibandingkan imbal hasil riil dari indeks FTSE100. Selain itu, sesuai dengan penelitian sebelumnya,
kemampuan lindung nilai bervarias antar waktu.

<hr>

Thisresearch is based on Fisher Effect that there is a positive relationship between real return and inflation
dan a negative relationship between nominal return and inflation. Thus, hedging against inflation can be
done by choosing an asset that provide positive real return or nominal return which is higher than inflation.
This research used stocks and inflation of UK from January 2000 to February 2019 as sample and test them
by using unit root test, cointegration test (Engle-Granger).Based on the results of this research, it couldnt
conclude that there is a specific industry with inflation hedging ability. But, this research found that the
method used in constructing portfolio provide positive real return which higher than FTSE100s. Other than
that, as found in previous research, the inflation hedging ability varies over time.
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