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Di pasar modal Indonesia, IHSG sangat penting karena bisa menjadi tolak ukur kesehatan ekonomi di
Indonesia. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui hubungan antara variabel makroekonomi terhadap
indeks harga saham digabungkan di Bursa Efek Indonesia untuk periode 2009-2018. Variabel
makroekonomi yang diuji dalam penelitian ini adalah suku bunga Bank Indonesia, tingkat inflasi, jumlah
uang beredar dan nilai tukar rupiah terhadap Dolar AS. Penelitian ini menggunakan data sekunder kuantitatif
dan diuji menggunakan analisis kointegrasi dan pendekatan kausalitas. Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data periode bulanan 2009-2018. Hasil penelitian yang diperoleh menyatakan antara
semua variabel makroekonomi memiliki hubungan jangka panjang dengan Indeks Harga Saham Gabungan
periode 2009-2018.

...... In the Indonesian capital market, the JCI is very important because it can be a measure of economic
health in Indonesia. This study aims to determine the relationship between macroeconomic variables on the
stock price index combined in the Indonesia Stock Exchange for the period 2009-2018. The macroeconomic
variables tested in this study are the Bank Indonesia interest rate, the inflation rate, the money supply and
the rupiah exchange rate against the US Dollar. This study used quantitative secondary data and was tested
using cointegration analysis and a causality approach. The data used in this study are the 2009-2018 monthly
data. The results obtained indicate that all macroeconomic variables have along-term relationship with the
Composite Stock Price Index for the 2009-2018 period.
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