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<p>Indonesia telah mengeksploitas gas alam dan mengekspornya ke negara-negara di dunia. Sejak
eksploitasi gas alam dilakukan, ekonomi global banyak berubah arah penggunaannya dari minyak menjadi
gas dam yang dikenal |ebih bersih. Setiap peristiwa yang menyebabkan fluktuasi di dalam kondisi
perekonomian dunia dapat pula mengganggu pasar komoditas termasuk minyak dan gas bumi. Peristiwa
tersebut dikenal dengan shock dengan karakteristik black swan, sebagai contohnya gempa bumi pada tahun
2011 di Fukushima, Jepang yang mengakibatkan kebocoran nuklir akibatnya kebergantungan akan sumber
energi utama tersebut terganggu; contoh lainnya adalah pada tahun 2016 ketikaterjadi anjloknya harga
minyak mintah ke level di bawah 50 Dollar Amerika Serikat per <em>barrel</em>. Shock tersebut
mentransmisikan efeknya hingga ke Indonesia sebagai negara pengekspor LNG ke Jepang dan engara-
negaralain di Asia. Bilamana prediks secara akurat dibutuhkan untuk suatu pasar tertentu akibat pasar
lainnya atau karena peristiwa tertentu yang tercermin dari indeks pasar modal suatu negara atau kawasan
guna mengambil kesempatan, membuat strategi, atau mengambil langkah tertentu, maka dibutuhkan
aat/metode. metode yang dipergunakan untuk prediksi sebagaimana disebutkan dipergunakan di dalam
kajian ini, dan metode tersebut adalah analisis contagion dengan mempergunakan analisis korelas lokal
akibat dari indeks pasr modal negara tertentu terhadap harga LNG Bintuni, Papua Indonesia sebagai
komoditas yang diperdagangakan. Hasiinya adalah adanya efek contagion dari pasar modal Jepang ke harga
LNG sementara LNG itu sendiri mentransmisikan efeknya ke indeks pasar modal Indonesia dan Filipina
secaratidak langsung. Signifikansi dimaksud terbukti dari nilai uji estimasi Z dengan hasil uji masing-
masing adalah 3.7417 pada pengaruh indeks pasar modal Jepang terhadap harga LNG untuk hasil analisis
estimasi koefisien korelasi padatitik kuantil 2.5% lebih besar daripada median, 9.2389 pada harga LNG
terhadap indeks pasar modal Filipina untuk estimasi koefisien korelasi padatitik kuantil 2.5% lebih besar
daripada median<strong>, </strong>dan 6.7935 untuk estimas koefisien korelasi padatitik kuantil 95.5%
lebih besar daripada median, serta 2.4986 pada harga LNG terhadap indeks pasar modal Indonesia untuk
estimasi koefisien korelasi padatitik kuantil 2.5% lebih besar daripada median,<strong> </strong>dan
6.6617 untuk estimasi koefisien korelasi padatitik kuantil 97.5% lebih besar daripada

median.</p><p>& nbsp;</p><hr /><p>& nbsp;</p><p>Indonesia has been exploiting natural gas and
exporting it to countries all around the world. Since the exploitation of natural gas, global economy changes
its direction due to changes in the usage of energy sources, from oil to natural gas which is cleaner. Every
event that causing disturbances in the economy can cause disturbances in comodity market, especially oil
and gas. That event known as shock with the characteristics of a & lsquo;black swan& rsquo;, as an example
in the 2011 earthquake in Fukushima, Japan in which causing leaks in nuclear reactor and therefore causing
disturbance in the dependencies of nuclear as an energy source; other exampleisin the 2016 on which
within that period crude oil price plummeted below 50 United State of America Dollar per barrel. Those
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shocks transmit effect to Indonesia as an LNG exporting countries to Japan and other countries di Asia. Due
to this, if one would like to predict what will happen to a specific market due to others or due to a certain
event reflected by the index market of a certain countries or region, to gain an opportunity, to make a
strategy or to take a better action, one would need a tool/method. The method to predict as explained is used
in this study, and it is the prediction of a contagion using alocal correlation analysis due to certain market
index against the Bintuni, Papua Indonesia LNG price as acommodity being trade. The results are the
existence of a contagion effect from Japan market index to LNG Price while LNG itself transmit its effect to
Indonesian and Philippines market index indirectly. Its siginicance is proven by the & nbsp;test with each
value of 3.7417 on Japanese market index to LNG Price for the analysis of analysis of Estimated correlation
coefficients on lowest percentile of 2.5% is higher than the median, 9.2389 on LNG Price to Philippines
market index for analysis of Estimated correlation coefficients on lowest percentile of 2.5% is higher than
the median, and 6.7935 for analysis of Estimated correlation coefficients on highest percentile of 97.5% is
higher than the median, and 2.4986 on LNG Price to Indonesian market index for analysis of Estimated
correlation coefficients on lowest percentile of 2.5% is higher than the median<strong> </strong>and 6.6617
for analysis of Estimated correlation coefficients on highest percentile of 97.5% is higher than the
median.</p>



