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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk menguji interdependensi pasar saham A SEAN-5 terhadap pasar saham
Amerika Serikat, Hong Kong dan Jepang pada periode sebelum, saat dan setelah krisis keuangan global.
Pengujian ini dilakukan dengan menggunakan pendekatan Dynamic Conditional Correlation (DCC)
GARCH untuk melihat korelasi antar pasar saham. Secara umum hasil penelitian menunjukkan adanya
korelasi positif pasar saham Jepang, Hong Kong dan Amerika Serikat terhadap pasar ssham ASEAN-5.
Dengan menggunakan analisis Granger Causality ditemukan dalam jangka panjang terdapat volatility
spillover pasar ssham Amerika Serikat, Jepang dan Hong Kong terhadap pasar sasham ASEAN-5 serta dalam
jangka pendek ditemukan adanya contagion effect antar pasar saham. Krisis keuangan global yang terjadi
pada 2008 mempengaruhi tingkat pengembalian dan pasar saham saling terkait.
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<b>ABSTRACT</b><br>

This paper investigate the interdependence between United States, Japan, Hong Kong and ASEAN-5 stock
market and covering the period including pre-, during and post global financial crisis. Dynamic Conditional
Correlation (DCC) GARCH is used to estimate dynamic correlation between stock market. Generally, it is
found evidence advanced countries have positive correlation to ASEAN-5 stock markets. Using Granger
causality this study findsin the long-run stock volatility spillover from Japan, Hong Kong and United States
into ASEAN-5 stock markets, and short-run contagion effect between the stock markets. Moreover, during
financial crisis stock market become more interrelated.


https://lib.ui.ac.id/detail?id=20490264&lokasi=lokal

