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Studi ini didasarkan pada analisis terhadap kriteriaevaluasi yang digunakan oleh Perusahaa Modal Ventura
(PMV) untuk melakukan seleksi terhadap perusahaan rintisan berbasis teknologi asal Indonesia dan
mencoba membedakan kriteria seperti apa yang dianggap lebih penting oleh PMV sehingga perusahaan
rintisan dapat diproyeksikan dapat memberikan pengembalian terhadap investas awal sebesar |ebih dari
limakali lipat (high-flyer investment).Dengan menggunakan data primer yang dihimpun lewat kuesioner
untuk penelitian kuantitatif serta wawancara mendalam untuk penelitian kualitatif lanjutan, dilakukan
penelitian terhadap variabel-variabel yang termasuk dalam tiga aspek utamayang dievaluasi oleh PMV yaitu
kondisi perusahaan, produk, serta pasar.

Regresi logistik mengungkapkan bahwa perusahaan dengan performa produk yang sudah melewati fase
Minimum Viable Product (MVP) memiliki peluang sangat besar untuk divaluasi Iebih dari limakali valuasi
pada saat investasi oleh PMV dibandingkan perusahaan rintisan yang mengusung produk atau jasa yang
belum divalidasi, dan pengolahan wawancara kualitatif lanjutan menunjukkan preferens PMV terhadap
perusahan yang merupakan fast followers dibandingkan para pionir, serta faktor pendiri yang dianggap
sangat penting oleh PMV dalam pengambilan keputusan investasi.

This study is based on the analysis of the criteria used by Venture Capital (VC) firmsto conduct assessment
of Indonesian tech startups and try to understand what criteria are considered more important than the others
by VCs so that the startups evaluated can be projected to return initial investment by more than five times
(high-flyer investment). By using primary data collected through questionnaires for quantitative research as
well asinterviews for advanced qualitative reasearch, research was carried out on variables that are
considered representative of three main aspects evaluated by V C firms, which are company, product, and
market factors.

L ogistic regression results revealed that companies with product performance that have passed the Minimum
Viable Product (MVP) phase have a significantly huge opportunity to be evaluated having the capability to
be valued over five timesits valuation at the time of V C investment compared to those who offer products
or services that have not been validated. Sequential qualitative interview findings indicate VC preferences
for companies that are fast followers over the pioneers, as well as founder factor being very important that it
holds premium factor in investment decisions made by VCs.
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