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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b> Penelitian ini mengamati efisiensi investasi perusahaaan di Indonesia, Meksiko, dan

Turki terhadap arus kas bebas perusahaan-perusahaan yang melakukan under-investment dan over-

investment, dengan adanya keberadaan financial constraints dan agency costs yang ditunjukkan dengan

adanya investasi residual terhadap kondisi aruskas bebas tiap perusahaan. Penelitian ini menggunakan 337

data perusahaan sektor non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, 79 data perusahaan sektor

non-keuangan yang terdaftar di Bolsa Mexicana de Valores, dan 180 data perusahaan sektor non-keuangan

yang terdaftar di Borsa Instanbul Stock Exchange sebagai sampel penelitian dengan periode 5 tahun sejak

2013 hingga 2017 dengan metode cross section per tahun penelitian yang dilanjutkan dengan analisis panel

data. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa perusahaan di Indonesia cenderung melakukan under-

investment sedangkan untuk Meksiko dan Turki bervariasi. Dalam penelitian ini ditemukan bahwa aruskas

bebas hanya berpengaruh signifikan positif bagi perusahaan yang mengalami under-investment dengan arus

kas bebas negatif di Turki dan Indonesia. Untuk perusahaan yang mengalami over-investment, arus kas

bebas berpengaruh signifikan positif di Indonesia dan Meksiko. Penelitian ini juga menemukan bahwa

sensitivitas under-investment terhadap arus kas bebas perusahaan akan meningkat bagi perusahaan yang

mengalami financial constraints yang lebih tinggi untuk Indonesia dan Turki. Bagi perusahaan

overinvestment, arus kas bebas akan berpengaruh signifikan positif bagi perusahaan di Indonesia dan

Meksiko yang mengalami agency problems yang lebih tinggi.

 

<hr><i><b>ABSTRACT</b>

 

This study examines the the efficiency of corporate investment in Indonesia, Mexico, and Turkey against

free cash flows of companies that carry out under-investment and over-investment, with the existence of

financial constraints and agency costs as indicated by the presence of residual investment in free cashflow

conditions on each company. This study uses 337 data on non-financial sector companies listed on the

Indonesia Stock Exchange, 79 data on non-financial sector companies registered at Bolsa Mexicana de

Valores, and 180 data from non-financial sector companies listed on Borsa Instanbul Stock Exchange as

samples. The study has period of 5 years from 2013 to 2017 with a cross section method per year of research

followed by panel data analysis. The results of this study indicate that companies in Indonesia tend to under-

invest while in Mexico and Turkey are varies. In this study it was found that free cashflow only had a

significant positive effect on companies experiencing under-investment with negative free cash flows in

Turkey and Indonesia. For companies that experience over-investment, free cash flow has a significant

positive effect in Indonesia and Mexico. This study also found that the sensitivity of under-investment to the

company's free cash flow will increase for companies experiencing higher financial constraints for Indonesia
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and Turkey. For overinvestment companies, free cash flow will have a significant positive effect on

companies in Indonesia and Mexico that experience higher agency problems.</p>


