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Skripsi ini menganalisis secara empiris hubungan harga minyak dunia West Texas Intermediate (WTI), nilai
tukar rupiah terhadap dolar Amerika Serikat (KURS), dan Indeks Harga Saham Gabungan. Periode data
yang digunakan adalah Januari 2008 hingga Desember 2017 dengan metode Vector Autoregressive (VAR).
Kausalitas Granger mengambarkan adanya hubungan satu arah antara IHSG dengan KURS dan terdapat
pula hubungan kausalitas dua arah pada WTI dan KURS. Dari pengestimasian model VAR dapat
dismpulkan bahwa IHSG dapat menjadi leading indicator terhadap variabel lainnya. Selain menggunakan
VAR, pendlitian ini juga menggunakan Impulse Response Function (IRF) dan Variance Decomposition
(VD). Dari andlisis IRF, didapatkan bahwa IHSG memberikan respon terhadap shock yang berasal dari
IHSG itu sendiri. Sementaraitu WTI dan KURS memberikan respon terhadap shock yang berasal dari
IHSG, WTI dan KURS. Masing-masing respon tersebut menunjukkan laju perubahan variabel akan kembali
ke titik keseimbangan (ekuilibrium) yang terjadi dalam jangka pendek. Sedangkan pada hasil analisis VD,
masing-masing variabel menjadi kontribusi terbesar bagi pergerakan variabel itu sendiri.

...... Thisthesis empirically analyzes the relationship between West Texas Intermediate (WTI) world oil
prices, the rupiah exchange rate against the US dollar, and the Composite Stock Price Index. The data period
used is January 2008 to December 2017 with the Vector Autoregressive (VAR) method. Granger Causality
descibes a one-way relationship between JCI and KURS and there is a'so atwo-way causality relationship
between WTI and KURS. From estimating by the VAR model, it can be concluded that the JCI can be a
leading indicator of other variables. In addition to using the VAR, this study also uses Impulse Response
Function (IRF) and Variance Decomposition (VD). From the IRF analysis, it was found that the JCI gave a
response to the shock originating from the JCI itself. Meanwhile, WTI and KURS provide responses to
shocks from JCI, WTI and KURS. Each of these responses shows the rate of change in variables will return
to the equilibrium point that occursin the short term. While the results of the VD analysis, each variable
becomes the biggest contribution to the movement of the variable itself.
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