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Abstrak
 

Sukuk Ritel adalah salah satu instrumen keuangan syariah yang dapat ditransaksikan di pasar sekunder.

Sukuk Ritel dapat mengalami perubahan harga, dalam aktivitas perdagangan di pasar sekunder. Beberapa

teori menyatakan bahwa likuiditas, <em>time to maturity </em>(jangka waktu jatuh tempo) dan kupon

dapat mempengaruhi perubahan harga suatu obligasi dalam hal ini Sukuk Ritel di pasar sekunder.

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengkaji pengaruh frekuensi transaksi, volume transaksi, <em>time to

maturity</em> dan kupon (baik secara parsial maupun simultan) terhadap harga Sukuk Negara seri Sukuk

Ritel di pasar sekunder selama periode 2018. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif, data yang

diteliti adalah data <em>cross section </em>dengan metode analisis regresi linier berganda

(<em>multivariate regresion</em>) berdasarkan persamaan simpangan kuadrat terkecil biasa atau

<em>Ordinary Least Squares </em>(OLS) dan uji Kausalitas Granger.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa keempat faktor tersebut mempunyai pengaruh yang signifikan (baik

secara parsial maupun simultan) terhadap harga Sukuk Negara seri Sukuk Ritel di pasar sekunder, dengan

perincian koefisien regresi yaitu sebesar 0,037 untuk frekuensi transaksi, 0,002 untuk volume transaksi,

0,116 untuk <em>time to maturity,</em> dan 0,609 untuk kupon.

Kesimpulan dari penelitian ini adalah frekuensi transaksi, volume transaksi, <em>time to maturity,</em>

dan kupon mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap harga Sukuk Negara seri Sukuk Ritel di pasar

sekunder (baik secara parsial maupun simultan).

......Retail Sukuk is one of the Islamic financial instruments that can be transacted on the secondary market.

Retail Sukuk can experience price changes, in trading activities on the secondary market. Some theories

state that liquidity, time to maturity and coupons can affect changes in the price of a bond in this case Retail

Sukuk on the secondary market.

The objective of this research is to analyze the effect of transaction frequency, transaction volume, time to

maturity and coupon (both partially and simultaneously) toward Sovereign Sukuk price Retail Sukuk series

on the secondary market during the 2018 period. This research uses quantitative approach, the data

researched are data cross section with multivariate regression analysis method based on the smallest

quadratic deviation equation or <em>Ordinary Least Squares </em>(OLS) and Granger Causality test.

The result of this research indicate that these four factors have a significant influence (both partially and

simultaneously) on the price of Sovereign Sukuk Retail Sukuk series on the secondary market, with details

of the regression coefficient of 0,037 for transaction frequency, 0,002 for transaction volume, 0,116 for time

to maturity, and 0,609 for coupons.

The conclusion of this research is the frequency of transactions, transaction volume, time to maturity, and

coupons that have a significant effect on the price of Sovereign Sukuk Retail Sukuk series on the secondary

market (both partially or simultaneously).
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