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Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh tingkat penggunaan utang dan struktur jatuh tempo
terhadap investas pada 153 perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode
2008-2017. Walaupun beberapa studi sebelumnya telah memeriksa hubungan pembiayaan utang-investas,
studi ini berkontribusi pada literatur dengan membedakan antara perusahaan besar dan perusahaan kecil, dan
antara perusahaan BUMN dan perusahaan swasta. Menggunakan regresi data panel, studi ini pertama
memeriksa seluruh perusahaan, tanpa memperhatikan ukuran dan struktur kepemilikan, dan menemukan
bahwa tingkat penggunaan utang berpengaruh negatif dan signifikan pada investasi perusahaan. Setelah
memisah sampel berdasarkan ukuran perusahaan, hasil regresi menunjukkan bahwa tingkat penggunaan
utang memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap investasi pada kel ompok perusahaan besar.
Sebaliknya, tingkat penggunaan utang berpengaruh negatif dan signifikan terhadap investas pada
perusahaan kecil. Pada perbandingan kelompok perusahaan dengan struktur kepemilikan berbeda, tingkat
penggunaan utang juga memiliki pengaruh signifikan dengan arah berbeda. Tingkat penggunaan utang
memiliki pengaruh positif pada kelompok perusahaan BUMN dan pengaruh negatif pada perusahaan swasta.
Sementara, pengaruh struktur jatuh tempo tidak berpengaruh signifikan padatingkat investasi, kecuali pada
kelompok perusahaan kecil dengan pengaruh negatif.

<hr><i>The purpose of this study is to examine the impact of firmsfinancial leverage and debt maturity
structure on investment of 153 non-financial firms listed on Indonesia Stock Exchange for the 2008-2017
period. Although several studies in Indonesia have examined debt financing-firm investment relation, this
study contributes to the literature by distinguishing between large firms and small firms, and between state-
shareholding firms and private firms. Using panel data regression, this study first examines all firms,
regardless of size and ownership structure, and finds that |everage significantly negatively impacts on firm
investment. After segmenting the samplesinto sub-samples using measures of firm size, the regression
results show that leverage has positive and significant effect on investment level for larger firms. On the
contrary, level of debt negatively significantly impacts on firm invesment for smaller firms. On comparison
of firmswith different ownership structures, leverage has positive effect on state-shareholding enterprises
and negative effect on private enterprises. Meanwhile, debt maturity does not significantly impact on
investment level, except for smaller firms with negative effect.</i>
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