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<b>ABSTRAK</b>

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis anomali pasar yaitu Ramadhan Effect terhadap beberapa
subsektor yaitu subsektor makanan dan minuman, telekomunikasi, otomotif dan komponen, institusi
keuangan, produsen tembakau, ritel dan perdagangan, dan tekstil dan garmen di Bursa Efek Indonesia.
Variabel independen dalam penelitian ini adalah return harian dan abnormal return sebagai variabel
dependen. Analisis dilakukan dengan menggunakan event study yang terdiri dari tigamodel estimasi yaitu
market model, constant mean model, dan market adjusted model serta dilakukannya uji signifikansi terhadap
cumulative abnormal return (CAR) dan analisis regresi. Hasil dari penelitian ini mengungkapkan bahwa
tidak terdapatnya Ramadhan Effect. Sehingga memberikan rekomendasi bagi investor untuk beli pada saat
10 hari pertama Ramadhan dan jual ketika 10 hari kedua Ramadhan pada subsektor makanan dan minuman,
beli sebelum Ramadhan, jual pada 10 hari terakhir Ramadhan pada subsektor telekomunikasi, tahan (hold)
sampai kondisi harga cukai rokok stabil atau menurun pada subsektor produsen tembakau, beli pada saat 10
hari kedua Ramadhan dan tahan (hold) sampai saham rebound kembali atau setelah Ramadhan pada
subsektor otomotif dan komponen, beli sebelum Ramadhan, jual pada 10 hari terakhir Ramadhan pada
subsektor tekstil dan garmen, jual pada 10 hari terakhir Ramadhan pada subsektor institusi keuangan, dan
beli sebelum Ramadhan dan jual setelah Ramadhan pada subsektor ritel dan perdagangan.
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<b>ABSTRACT</b><br>

This study analyzes the effect of market anomalies, namely Ramadhan Effect on several sub-sectors such as
food and beverage, telecommunications, automotive and components, financial instiution, tobacco
manufacturer, retail and trade, and textle and garment on Indonesia Stock Exchange. Independent variable of
this study isdaily return and abnormal return as the dependent variable. The analysis used an event study
that consist of three models for estimation: market model, constant mean model, and market adjusted model.
This study used significance test on cumulative abnormal return (CAR) and regression. The result of this
study reveal that there is no Ramadhan Effect. Thus provide recommendations for investors to buy during
the first 10 days of Ramadhan and sell when the second 10 days of Ramadhan in the food and beverage sub-
sector, buy before Ramadhan and sell in the last 10 days of Ramadhan in the telecommunication sub-sector,
hold until the condition of cigarette excise prices stabilizes or decreases in the tobacco manufacturers sub-
sector, buy on the second 10 days of Ramadhan and hold until the stock rebounds again or after Ramadhan
in the automotive and components sub-sector, buy before Ramadhan and sell in the last 10 days of
Ramadhan in the textile and garment sub-sector, sell in the last 10 days of Ramadhan in the sub-sector of
financia institutions,and buy before Ramadhan and sell after Ramadhan in the retail and trade sub-sector.
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