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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Dalam memilih sumber pendanaan, perusahaan memiliki dua opsi utama yaitu utang dan ekuitas. Dengan

mempertimbangkan aspek pajak penghasilan maka penggunaan utang lebih disukai. Hal ini karena biaya

utang, yaitu bunga bersifat deductible dalam penghitungan pajak penghasilan. Sedangkan biaya ekuitas yaitu

deviden bersifat nondeductible. Penelitian ini membahas dampak pemberlakuan thin capitalization rule,

yang membatasi deductibility bunga pinjaman melalui pembatasan debt equity ratio, terhadap pilihan

struktur modal perusahaan. Menggunakan data SPT Tahunan PPh Badan, dan regresi data panel dengan

individual fix effect hasil analisis menunjukkan bahwa pemberlakuan aturan ini direspon perusahaan dengan

menurunkan rasio utang terhadap total kapital. Hasil analisis juga menunjukkan bahwa perusahaan

menurunkan utang eksternal/ utang pihak ketiga namun meningkatkan utang kepada pihak berelasi/ related

party debt.
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<b>ABSTRACT</b><br>

Debt financing is more favorable than equity financing due to the deductibility of the interest while the

dividend is nondeductible in corporate taxation. This paper analyzes the impact of the implementation of

Thin Capitalization Rule, that limiting deductibility of the interest expense through limiting the debt to

equity ratio, on the choice of capital structure of the company. Using corporate tax return data SPT and

individual fixed effect panel data regression, the results show that the Thin Capitalization Rule reduces the

use of debt in the capital structure. This study also show an indication that the enactment of this rule

increase the use of related party debt in the capital structure. 
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