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Penelitian ini bertujuan untuk membandingkan estimasi nilai wajar saham untuk perusahaan telekomunikasi
di Indonesia, dalam hal ini PT Indosat Ooredoo, berdasarkan metode discounted cash flow DCF dan
peraturan menteri keuangan. Kami melakukan penilaian menggunakan data historis dan proyeksi laporan
keuangan. PT Indosat Ooredoo adalah salah satu perusahaan besar dalam industri telekomunikasi yang telah
mel akukan rebranding pada tahun 2015 sebagai upaya untuk meningkatkan pertumbuhan serta pangsa
pasarnya dan menjadi pemimpin dalam layanan digital di Indonesia. M etode pertama adalah model Free
Cash Flow to Firm FCFF dan model Free Cash Flow to Equity FCFE berdasarkan Damodaran, 2012 ,
sedangkan metode kedua berdasarkan aturan Kementerian Keuangan Indonesia dalam hal ini Direktorat
Jenderal Pajak yaitu SE-54/ PJ¥2016. Metode discounted cash flow DCF memperkirakan bahwa nilai
intrinsik Indosat adalah Rp 7.998, sedangkan penilaian berdasarkan SE-54/PJ2016 diperkirakan bahwa nilai
wajar Indosat adalah Rp 8.247 per saham. Hasil ini menunjukkan bahwa harga saham Indosat pada tanggal
31 Desember 2016 sebesar Rp 6.450 undervalued dibandingkan dengan nilai intrinsik nilai wajar
berdasarkan kedua metode tersebut.

...... This study aims to compare stock fair value estimation for a telecommunication company in Indonesia
here is PT Indosat Ooredoo based on discounted cash flow DCF model and ministry of finance regulation.
We conducted valuation using historical data and financia statement s projection. PT Indosat Ooredoo isa
big company in telecommunication industry has rebranded in 2015 as an effort to increase their growth and
market share and become aleader in digital servicesin Indonesia. The first model is free cash flow to firm
and free cash flow to equity based on Damodaran 2012 , while the second model based on Indonesian
ministry on finance regulation SE 54 PJ 2016 . Discounted cash flow DCF model estimates that intrinsic
value of Indosat is Rp 7.998, while valuation based on ministry of finance regulation SE 54 PJ 2016
estimate that fair value of Indosat is Rp 8.247 per share. Thisresult indicates that share price of Indosat at
December 31, 2016 at Rp 6.450 is undervalue compared to the intrinsic value fair value based on both
model.
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