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<b>ABSTRAK</b><br>

Industri pertambangan batubara menjadi pendukung pembangunan nasional melalui perannya sebagai
penyumbang lebih dari 12 persen nilai ekspor Indonesia. Peran dan keberlangsungannya rentan terhadap
volatilitas harga komoditas dan perkembangan ekonomi global. Penelitian ini bertujuan menganalisis
volatilitas harga batubara selama periode 2009 ndash; 2014 serta dampaknya terhadap kinerja ekspor
batubara Indonesia. Dengan menggunakan model ARCH/GARCH volatilitas harga batubara acuan HBA
bervarias antar waktu time varying dan rata-rata dibawah volatilitas harga minyak Indonesian Crude Price
ICP . Analisis dengan metode Error Correction Model ECM menunjukkan bahwa volatilitas HBA
berpengaruh positif terhadap kinerja ekspor dengan penyesuaian keseimbangan pada periode berikutnya.
Volatilitas | CP cenderung berdampak negatif terhadap kinerja ekspor sesuai perannya sebagai faktor
produksi batubara.
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<b>ABSTRACT</b><br>

Coal mining industry supporting national development through its role as a contributor to more than 12
percent of Indonesia 39 s export value. The role and sustainability are vulnerable to commodity price
volatility and global economic developments. This study aims to analyze coal prices volatility during period
2009 to 2014 and its impact on Indonesian coal exports performance. Analyze using GARCH model shows
that reference coal price HBA volatility varies over time and below Indonesian Crude Price ICP volatility.
Error Correction Model ECM analysis shows HBA volatility has positive effect on export performance with
balance adjustment in the next period. ICP volatility tends to negatively impact on export performance
according to the role as a coal production factor.
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