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Informasi-informasi yang tersedia dalam |aporan keuangan memiliki peran penting sebagai bahan
pertimbangan investor untuk berinvestasi di pasar modal. Namun, sifat akuntansi yang banyak mengandung
taksiran estimasi , pertimbangan judgement dan sifat accrual membuka peluang untuk bisa mengatur laba
atau timbulnya praktik manajemen laba. Manajemen laba dapat mengurangi kualitas informasi laporan
keuangan yang mengarah padatingkat asimetri informasi yang tinggi, biaya agensi yang tinggi dan
menurunnya tingkat kepercayaan dan kredibilitas dari investor, serta menyebabkan ketidakpastian terhadap
nilai sebenarnya dari saham perusahaan yang terlibat dalam praktik manajemen laba yang pada akhirnya
akan menurunkan likuiditas saham.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh mangemen laba, harga saham, volatilitas return saham,
volume perdagangan dan ukuran perusahaan terhadap likuiditas saham pada perusahaan non-keuangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2012-2016. Dengan menggunakan metode data panel yaitu
fixed effect, hasilnya menunjukkan bahwa manajemen laba memiliki pengaruh negatif terhadap likuiditas
saham. Harga saham memiliki pengaruh positif terhadap likuiditas saham. Volatilitas return saham memiliki
pengaruh negatif terhadap likuiditas saham. V olume perdagangan memiliki pengaruh positif terhadap
likuiditas saham. Ukuran perusahaan memiliki pengaruh positif terhadap likuiditas saham.

...... The information available in the financial statements has an important role as investment considerations
for investorsin the capital market. However, the nature of accounting that contains estimates, judgments and
accruals provides an opportunity to manage earnings or earning management practices. Earnings
management can reduce the quality of financial statement information leading to high levels of information
asymmetry, high agency costs and reduced trust and credibility of investors, and lead to uncertainty about
the true value of the stocks of companies involved in earnings management practices.

This study aims to examine the effect of earnings management, stock prices, stock return volatility, trading
volume and firm size on stock liquidity in non financial companies listed on the Indonesia Stock Exchange
period 2012 2016. By using panel data method that is fixed effect, the result shows that earnings
management has negative effect on stock liquidity. Stock prices have a positive effect on stock liquidity.
Stock return volatility has a negative effect on stock liquidity. Trading volume has a positive effect on stock
liquidity. The size of the firm has a positive effect on stock liquidity.
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