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Penelitian ini ingin menganalisis apakah perusahaan yang memiliki tingkat internasionalisasi besar dan
melakukan investasi besar akan menikmati kinerja perusahaan, yang diukur dengan return on asset, lebih
baik. Internasionalisasi diukur dengan foreign sales to total sales dan investasi modal diukur dengan capital
expenditure terhadap aset total. Peneliti menggunakan sampel 50 perusahaan manufaktur dengan kapitalisasi
pasar terbesar dari tiap negara di ASEAN-5 periode 2012-2016.

Dengan menggunakan regresi data panel, hasil penelitian menunjukkan bahwa internasionalisasi memiliki
hubungan negatif dengan kinerja perusahaan yang dapat disebabkan ASEAN-5 masih dalam tahap awal
internasionalisasi. Sementara, investas modal memiliki hubungan positif dengan kinerja perusahaan yang
mana sesuai dengan capital budgeting theory.

...... This study aims to analyze whether firms which have alarge internationalization rate and make large
investments will achieve agood firm performance, as measured by the return on assets. Internationalization
is measured by foreign sales to total sales and capital investment is measured by capital expenditure to total
assets. | collected a sample of 50 manufacturing firms with the largest market capitalization of each country
in the ASEAN 5 with the period of 2012 2016.

By using panel data regression, the results revealed that internationalization has a negative relationship with
the firm performance which can be caused by ASEAN 5 is till in the early stages of internationalization.
Meanwhile, capital investment has a positive relationship with the firm performance which is regarding to
the capital budgeting theory.
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