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Penelitian ini secara komprehensif meneliti tentang dampak dari tekanan keuangan global dan uncertainty
factors dalam ekonomi global terhadap imbal hasil sukuk di pasar global, GCC dan non-GCC serta secara
spesifik melihat dampaknya pada sukuk korporasi globa dan sukuk pemerintah global. Pengukuran tekanan
keuangan global diukur dengan Global Financial Stress Index GFSI, sedangkan uncertainty factors dalam
ekonomi global diukur dengan indeks-indeks berikut, diantaranya Indeks MOVE Merryll Lynch Options
Volatility Estimate Index sebagai representas volatilitas pada harga obligasi konvensional global, indeks
VIX CBOE Volatility Index sebagai representasi dari volatilitas harga saham global, indeks USEPU US
Economic Policy Uncertainty Index sebagal representasi ketidakpastian kebijakan ekonomi global, indeks
OV X CBOE Crude Oil Volatility Index sebagai representasi volatilitas harga minyak global dan indeks
GVZ CBOE Gold ETF Volatility Index sebagai representasi dari volatilitas harga emas global. Penelitian ini
menemukan bahwa sukuk global Iebih sensitif terhadap tekanan keuangan global dan uncertainty factors
dalam ekonomi global dibandingkan dengan sukuk GCC. Selain itu, sukuk korporasi jugalebih sensitif
terhadap tekanan keuangan global dan uncertainty factors dalam ekonomi global dibandingkan dengan
sukuk pemerintah. Hasil dari penemuan ini memberikan peluang diversifikas portfolio bagi investor.

...... This study comprehensively investigate the impact of global financial distress and uncertainties toward
sukuk return dynamic in global market, GCC, non GCC and spesifically towards corporate sukuk and
sovereign sukuk. Global financial distress was measured by the GFSI Globa Financial Stress Index ,
meanwhile uncertainty factors were measured by several indices which consist of, MOVE Merryll Lynch
Options Volatility Estimate Index repersents bond market volatilty, VIX CBOE Volatility Index represents
stock market volatility, USEPU US Economic Policy Uncertainty Index represents economic policy
uncertainty, OV X CBOE Crude Oil Volatility Index represents oil price volatility and GVZ CBOE Gold
ETF Volatility Index represents gold price volatility. This study found that sukuk in global market is more
sensitive than sukuk in GCC and non GCC market. Moreover, this study also found that corporate sukuk is
more sensitive than sovereign sukuk toward the impact of financial distress and uncertainties. These results
provide diversification portfolio opportunity to the investors.
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