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Penelitian ini membahas mengenai manajemen modal kerja oleh perusahaan yang digunakan sebagai salah
satu memaksimalkan kekayaan pemegang saham. Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh
mangjemen modal kerjaterhadap kekayaan pemegang saham. Penelitian ini memiliki tiga hipotesis:
Pertama, pembiayaan investasi modal kerja memiliki pengaruh terhadap kekayaan pemegang saham. Kedua,
faktor-faktor seperti financial distress, expected sales growth, long-term debt dan short-term debt memiliki
efek pada pembiayaan investasi modal kerja. Ketiga, trade credit yang dilakukan perusahaan memiliki
pengaruh terhadap kekayaan pemegang saham.

Hasil penelitian ini antara lain pembiayaan investasi modal kerja memiliki pengaruh terhadap kekayaan
pemegang saham dimana tambahan 1 Rupiah pada modal kerja memiliki nilai lebih bagi kekayaan
pemegang saham dibandingkan tambahan 1 Rupiah pada kas. Penambahan investasi modal kerja memiliki
efek pada peningkatan ekspektasi pertumbuhan penjualan perusahaan dimasa yang akan datang. Terakhir,
trade credit yang dilakukan perusahaan memiliki pengaruh terhadap kekayaan pemegang saham dimana
penambahan 1 Rupiah pada account receivable memiliki nilai lebih kecil bagi pemegang saham
dibandingkan tambahan 1 Rupiah pada inventories.

...... This study discusses about firms working capital management used for as one of maximizing
shareholders wealth. The purpose of this study isto analyze the effect of working capital management on
shareholders wealth. This study has three hypotheses First, financing of working capital investment has an
effect on shareholders wealth. Second, other factors such asfinancia distress, expected sales growth, long
term debt, and short term debt have effects on financing of working capital investment. Third, firms used
trade credit has an effect on shareholders wealth.

The result of this studies are financing of investment in working capital has an effect on shareholders wealth
in which an additional 1 Rupiah in working capital more valuable than in cash. The additional of investment
on working capital can increase firms expected sales growth. Furthermore, firms used trade credit has an
effect on shareholders wealth in which an additional 1 Rupiah in account receivable has a smaller value than
inventories.
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