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Kondis pasar modal sendiri tidak terlepas dari pengaruh-pengaruh internal maupun eksternal, dimana
perubahan pada tingkatan aktifitas ekonomi khususnya perubahan pada faktor makroekonomi. Oleh sebab
itu, penelitian ini akan menggunakan variabel-variabel yang dapat menggambarkan kondisi tersebut, yaitu
Indeks Produksi Industri IPI , Indeks Harga Perdagangan Besar IHPB, Suku Bunga Bank Indonesiainterest
rate, jJumlah uang beredar secaraluas M2, sertanilai tukar kurs. Penelitian ini bertujuan untuk menguji
bagaimanakah hubungan antara variabel makroekonomi dengan Indeks Harga Saham Gabungan IHSG
dengan menggunakan metode time series Vector Autoregresive Model dan Granger Causality untuk melihat
arah hubungan tersebut. Data yang digunakan adalah data bulanan setiap variabel selama periode 2007-
2016.

Hasil penelitian ini menemukan bahwa terdapat kointegrasi hubungan jangka panjang antara variabel
makroekonomi dengan Indeks Harga Saham Gabungan IHSG dan menunjukan hubungan signifikansi
jangka panjangnya. Variabel 1Pl ditemukan tidak signifikan, sementara IHPB serta KURS ditemukan positif
signifikan, dan variabel IR dan M2 ditemukan negatif signifikan. Hasil pengujian arah hubungan
menggunakan Granger Causality menunjukan bahwa terdapat hubungan unidirectional antara |IHSG
terhadap M2, IHSG terhadap Kurs, Kursterhadap M2, IR terhadap KURS dan hubungan bidirectional antara
IHSG dengan IR.

...... Condition of the capital market isinseperable from internal and external influences, where capital
market are sensitive to changes in the economic activity, especially changes in macroeconomic factors.
Therefore, this study will use variables that can describe the condition, namely Industrial Production Index
IPl, Wholesale Price Index WPI or IHPB, Interest Rate IR, Broad Money Supply M2 and exchange rate
KURS. This study aimsto test how the relationship between macroeconomic variables with Jakarta
Composite Index JKSE or IHSG using time series Vector Autoregresive Model VAR and Granger Causality
to see the direction of the relationship. The data used in this study are monthly data of each variable during
the period of 2007 2016.

The result of this study isthere is a cointegration long term relationship between macroeconomic variables
with Jakarta Composite Index JKSE or IHSG and shows the long term relationship significance. IPl were
found unsignificant, IHPB or WPI, and KURS were found to be significantly positive, while IR and M2
were found to be significantly negative. The result of Granger Causality shows that there is unidirectional
relationship between JKSE or IHSG to M2, JKSE or IHSG to KURS, KURSto M2, and IR to Kurs and
bidirectional relationship between JKSE or IHSG and IR.
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