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Penelitian ini bertujuan menguji pengaruh dari penggunaan derivatif keuangan terhadap penghindaran pajak
mangjemen laba akrual persistensi laba dan kekeliruan penilaian pasar. Selain itu, penelitian ini juga
bertujuan untuk meneliti peran dari lingkungan pajak terhadap hubungan antara derivatif keuangan dan
penghindaran pajak. Penelitian ini menggunakan analisis lintas negara dengan lingkup negara-negara di
ASEAN yang terdiri dari Filipinalndonesia Malaysia dan Singapura.

Dengan menggunakan analisis data panel yang diestimasi dengan teknik LSDV (L east Square with Dummy
Variable), dan sampel sebanyak 1395 firmyear yang merupakan perusahaan pengguna derivatif keuangan
hasil penelitian ini menunjukkan bahwa penggunaan derivatif keuangan berpengaruh positif terhadap tingkat
penghindaran pajak, yang mengindikasikan bahwa derivatif keuangan dapat dipergunakan sebagai alat
penghindaran pajak. Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa lingkungan pajak di suatu negara
mempengaruhi hubungan antara penggunaan derivatif keuangan dan aktivitas penghindaran pajak. Terdapat
trade off antara penggunaan derivatif keuangan sebagai aat penghindaran pgjak dengan fasilitas-fasilitas
perpajakan yang diberikan oleh negara dengan lingkungan pajak yang kompetitif.

Ketika penggunaan derivatif keuangan dikaitkan manajemen laba akrual penelitian ini menemukan bahwa
hubungan antara penggunaan derivatif keuangan tujuan lindung nilai dan besaran manajemen laba akrual
bersifat substitusi sedangkan hubungan antara penggunaan derivatif keuangan tujuan spekulasi dan besaran
mangjemen laba akrual bersifat komplementer. Hasil penelitian ini juga menunjukkan bahwa tujuan
penggunaan derivatif keuangan tidak menyebabkan persistensi dari komponen-komponen laba berbeda
antara perusahaan pengguna derivatif keuangan tujuan spekulasi dengan perusahaan pengguna derivatif
keuangan tujuan lindung nilai. Terakhir penelitian ini juga menemukan bahwa ekspekstasi |aba yang
tercermin dalam return saham pada perusahaan pengguna derivatif keuangan tujuan lindung nilai lebih
mencerminkan perbedaan persistensi komponen arus kas operasi dari laba dibandingkan pada perusahaan
pengguna derivatif keuangan tujuan spekulasi.

<hr>This study aims to examine the effects of financial derivatives on tax avoidance accrual-based earnings
management earnings persistence and market mispricing. Furthermore this study also aims to examine the
role of the tax environment on the relationship between financial derivatives and tax avoidance. This study
uses a cross-country analysis with the scope of ASEAN countries which consists of the Philippines
Indonesia Malaysia and Singapore.

By using panel data analysis that estimated by the LSDV (Least Square with Dummy Variable) technique
and a sample of 1395 firm-years of companies using financial derivatives the results of this study show that
the level of financial derivatives usage positively affects the level of tax avoidance which indicate that
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financial derivatives can be used as atax avoidance tool. Results of this study also show that a country tax
environment affects the relationship between the use of financial derivatives and tax avoidance activities.
There is atrade off between the use of financial derivatives as atax avoidance tool and tax facilities
provided by the state with a competitive tax environment.

When the use of financial derivativesis associated with the accrualbased earnings management this study
finds that the relationship between the use of financial derivatives for hedging purposes and accrual-based
earnings management is substitutive while the relationship between the use of financial derivatives for
speculative purposes and accrual-based earnings management is complementary. This study also shows that
the purpose of financial derivatives usage does not cause any difference in the earnings persistence between
companies using financia derivatives for hedging purposes and those using financial derivatives for
speculative purposes. Finally this study also shows that earnings expectations embedded in stock returns of
financial derivatives users for hedging purposes reflect the difference in persistence of cash flow component
more accurately as compared to financia derivatives users for speculative purposes.



