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Perkembangan pasar modal belum terlihat dalam sistem moneter dan perekonomian di Indonesia sampai
dengan akhir Pelital, padahal di pihak lain perkembangan dunia perbankan mulai tampak segjak awal Pelital
dengan diaktifkannya program tabungan masyarakat dan ternyata hasilnyatidak mengecewakan. Semakin
berkembangnya dana untuk kebutuhan pembangunim maka pemerintah antara tahun 1974 1976 mengadakan
penelitian tentang kemungkinan dibukanya kembali pasar modal di Indonesia dan padatanggal 10 Agustus
1977 kegiatan pasar modal diresmikan oleh Presiden R.I.

Badan Pelaksana Pasar Modal (Bapepam) yang didirikan pada waktu itu mendapat tugas unt uk menyei
enggarakan tiursa dan memonitor kegiatannya. Bapepam ini mempunyai tugas ganda yaitu. sebagai
penyelenggara bursa (stock exchange) dan juga sebagai pengelola dan pengawas pasar modal (security and
exchange commision). Lazimnya kedua fungsi ini dilaksanakan oleh dua badan yang berbeda. Bursa
diselenggarakan oleh pihak swasta, sedangkan pengelolaan dan pengawasan diselenggarakan pemerintah.

Pada waktu i tu 1 dalam rangka mendorong perusahaan untuk go public 1 pemerintah menyediakan berbagai
fasilitas perpajakan bagi para emiten, pialang dan parainvestor. Namun ternyata kehadiran bursa efek tidak
begitu menarik bagi dunia usaha. Sampai dicabutnya kembali fasilitas perpajakan pada awal 1984 (dengan
diberlakukannya Undang-Undang Perpajakan baru) juinlah emiten hanya tercatat 23 perusahaan yang
menjual sahain dan tiga perusahaan yang menjual obligasi. Pada saat mi jumlah dana masyarakat yang
terserap melalui emisi saham Rp. 111,7 milyar dan melalui emisi obligasi. Rp. 104,9 milyar, sehingga
jumlah seluruhnya adalah Rp. 216,6 milyar.

Perkembangan pasar modal dalam suatu negaratidak terlepas dari sejarah perkeinbangan negaraitu sendiri,
khususnya perkembangan ekonoini. Pasang surutnya pasar ‘modal sangat ditentukan oleh perkeinbangan
situasi ekonoini ditambah situasi politik suatu negara. Gejolak harga saham di pasar modal ini pada pelbagai
negaratidak selalu seiring dan sgjalan. Di suatu negara, arah atau trend naik sangat curam, namun di negara
lain naik biasa-biasanya sgja, atau bahkan sebaliknya, walaupun adairiteraks antara sesama pasar modal
diberbagai negara sebagai akibat hubungan ekénomi internasional.

Indikator ekonoini seperti tingkat bunga umuin, surplus perdagangan luar negeni, nilai kurs mata uang asing,
tingkat inflasi dan sebagainya, tekanannya berbeda-heda pada tiap-tiap negara, padahal indikator ekonomi
sangat berpengarub dan berperan besar dalam kegiatan pasar modal. Indikator ekonomi mi berubah-ubah
dari waktu ke waktu yang harus selalu diikuti, sehingga dampaknya kepada pasar modal juga akan
berubahubah. Perubahan-perubahan di pasar modal merupakan informasi yang harus disebar-luaskan.

K ecepatan penyebaran informasi tersebut nierupakan salah satu penilaian tentang efisiensi pasar modal.
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Uraian tersebut di atas mendorong untuk mengadakan penelitian tentang Pasar Modal -dan
Perkembangannya di Indonesia. Penelitian ini menghadapkan kegiatan pasar modal beserta teori-teori yang
mnendukungnya dengan kebijakan-kebijakan pemerintah, hainbatan-hamnbatan dan tantangan-tantangan.
Selanjutnyadiakhiri dengan pembahasan, kesimapulan dan saran yang kiranya dapat memberikan
sumnbangan pada perkembangan pasar modal Indonesia.



