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<b>ABSTRAK</b><br>

Salah satu tugas dan fungsi Lembaga Pengel ola Dana Pendidikan (L PDP) adalah melakukan pengelolaan
Dana Pengembangan Pendidikan Nasional (DPPN) melalui instrument investasi jangka pendek. Dalam
berinvestasi, pemilihan portofolio investasi akan berdampak besar pada hasil investasi yang akan diterima
sertarisiko yang akan dihadapi. Untuk itu, diperlukan penentuan portofolio optimal yang dapat membentuk
portofolio sedemikian rupa sehingga risiko dapat diminimalkan tanpa mengurangi return harapan investasi.
Penelitian ini dilakukan untuk menjawab pertanyaan manajemen apakah portofolio investasi aktual yang
dimiliki LPDP merupakan portofolio yang optimal. Hasil penelitian menunjukkan bahwa portofolio
investas aktual LPDP menghasilkan risiko investasi sebesar 0,00385 dan return harapan sebesar 8,04%
dengan komposisi obligasi 63,31% dan deposito 36,69%. Portofolio aktual tersebut bukanlah merupakan
portofolio optimal karena dengan risiko investasi yang sama, return harapan yang lebih besar dapat dicapai
sebesar 8,15% pada komposisi obligasi 6,07% dan deposito 93,93%. Jika L PDP memasukkan saham dalam
portofolio investasi, portofolio optimal dapat dihasilkan dengan komposisi obligasi 74,72%, deposito
24,81% dan saham 0,47 % yang menghasilkan risiko investasi sebesar 0,00537 dan return harapan sebesar
8,06 %.
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