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Abstrak
 

<b>ABSTRACT</b><br>

Tujuan penelitian ini untuk mengkaji pengaruh masing masing resiko terhadap return saham serta melihat

model keseimbangan yang mempunyai standard error yang lebih kecil. Jenis penelitian ini adalah verifikatif

yaitu dengan melakukan hipotesis melalui pengolahan data dan pengujian secara statistik. DAta peenelitian

diperoleh dari data sekunder diambil dar Bursa Efek Indonesia. dari hasil penelitian, diperoleh hasil bahwa

variabel risiko pasar dan premi kurs berpengaruh secara signifikan dan sesuai dengan hipotesis, sedangkan

variabel SMB, HML dan premi inflasi bukan determinan return saham. Hasil pengujian lain dengan

menggunakan Mean Average Deviation membuktikan bahwa model keseimbangan CAPM mempunyai

tingkat standard error ynagng lebih kecil daripada aAPT, namun dengan uji beda rata-rata menunjukkan

perbedaan yang tidak signifikan. penelitian ini memberikan masukan kepada investor bahwa faktor yang

perlu diperhatikan sebelum melakukan investasi saham adalah memperhatiakn faktor resiko pasar dan premi

kurs. sedangkan bagi perusahaan agar tetap nejaga stabilitas pendapatan untuk dapat menjaga kepercayaan

investor, karena faktoe pSMB dan HML kurang diperhatikan dalam pengambilan investasi.
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