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Thesisini menyajikan analisis empiris dari transmisi suku bunga yang dipicu oleh kebijakan moneter dalam
pasar Kredit Pemilikan Rumah KPR di Indonesia. Secara khusus, penelitian ini menguji adanya potensi
asimetri dalam hal besaran dan kecepatan pada proses transmisi dua tahap, yaitu dari suku bunga kebijakan
terhadap suku bunga pasar uang dan dari suku bunga pasar uang terhadap suku bunga KPR.

Hasil penelitian mengindikasikan bahwa walaupun perubahan suku bunga kebijakan diteruskan secara
sempurna, segera dan simetris kepada suku bunga pasar uang, namun selanjutnya diteruskan secara tidak
sempurna, lambat dan asimetris kepada suku bunga KPR. Bank penyalur KPR di Indonesia lebih responsif
terhadap penurunan suku bunga kebijakan dibandingkan kenaikan. Kondis tersebut menunjukkan bahwa
kebijakan moneter ekspansif akan memiliki dampak |ebih besar kepada konsumen dibandingkan kebijakan
moneter kontraktif.

...... Thisthesis present an empirical analysis of the interest rate transmission induced by monetary policy in
Indonesian mortgage market. We examine potential amount and adjustment asymmetriesin two stage
transmissions process, namely from official rates to money market rates and from money market rates to
mortgage rates, using Asymmetric Error Correction Model AECM.

Our findings indicates that athough official rate changes are completely, immediately and symmetrically
passed through to the money market rate, they are incompletely, sluggishly and asymmetrically passed
through to the mortgage rate. The Indonesian mortgage lenders respond more strongly to an official rate cuts
than to an official rate hike. Thisimplies that expansionary monetary policy will have more impact on the
consumer than contractionary monetary policy.
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