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Tesisini membahas mengenai analisis pembiayaan secara bertahap staged financing yang diberikan oleh
perusahaan modal ventura V CF kepada perusahaan startup di Indonesia, apakah benar pemberian pendanaan
dilakukan secara bertahap atau tidak, termasuk persyaratan dari V CF ke perusahaan startup untuk dapat
memperoleh pendanaan tahap berikutnya. Seiring kesadaran akan pentingnya teknologi meningkat, banyak
perusahaan startup di Indonesiayang didirikan. Kebutuhan pendanaan perusahaan ini bukanlah sesuatu yang
mudah untuk dipenuhi. Berdasarkan literatur, pendanaan secara bertahap umum dilakukan oleh VCF.
Pendanaan pada startup dihadapkan pada adanya informasi asimetris yang tinggi baik terkait dengan
masalah seleksi yang berpotensi merugikan maupun masalah moral hazard. V CF yang melakukan investasi
pada startup yang potensial perlu mengurangi risiko ini dengan menginvestasikan dana secara bertahap.
Penelitian kualitatif ini dilakukan dengan melakukan wawancara mendalam. Unit analisis penelitian ini
adalah startup Indonesia yang didanai oleh VVCF atau private equity. Objek penelitian berjumlah 6 startup di
Indonesia. Berdasarkan hasil analisis, ditemukan bahwa perusahaan startup di Indonesiayang dibiayai oleh
V CF atau investor lainnya diberikan pendanaan secara bertahap, atau dikenal dengan istilah staged
financing. Selain itu, peneliti jJuga menemukan bahwa untuk mendapatkan pembiayaan tahap selanjutnya,

V CF menetapkan beberapa persyaratan yang harus dipenuhi oleh perusahaan startup yang mereka danai.
Persyaratan ini bahkan melibatkan proses audit.

Thisthesis concerns analysis of the staged financing given by Venture Capital firms V CFs to the Indonesian
start ups they financed, whether or not the staging exists, including the requirement from V CFs to the start
upsin order to get the next stage of financing. As awareness of the importance of technology increased,
many Indonesian start ups was established, most of them are technology based companies. These companies
needs of funding are not something very easy to met. Funding on start ups encounter high information
asymmetric both adverse selection problem as well as moral hazard problem. VCFsinvesting in potential
start ups need to mitigate thisrisk by gradually invest its fund. Based on the literature, staged financing is
widely used by VCFs.

This qualitative research run by conducting in depth interviews. The unit of analysis are Indonesian start ups
funded by VCFs or private equity fund. Object of analysis are 6 Indonesian startups. We found that
Indonesian start ups financed by VCFs or private equity funds are given the fund in stages, or also known as
staged financing. We also found that to get the next stage of financing, V CFs set some requirements for start
ups they financed to fulfil. These requirements even involve audit process followed strictly.
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