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Abstrak
 

<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini mengukur besarnya risiko nilai tukar mata uang yang akan terjadi pada Sukuk menggunakan

metode Value at Risk VaR dengan uji Exponential Weighted Moving Average EWMA . Data dalam

penelitian ini menggunakan data kurs harian dimulai dari bulan September 2014 sampai dengan bulan

September 2017. Sampel penelitian adalah Sukuk Global Indonesia berdenominasi mata uang USD.

Kesimpulan dari penelitian ini yaitu terdapat potensi risiko secara signifikan yang diakibatkan fluktuasi nilai

tukar mata uang asing, khususnya USD. Hal ini menyebabkan posisi bobot kewajiban pembayaran kupon

Sukuk juga membesar. Oleh karena itu, untuk menerbitkan Sukuk Global berikutnya, pemerintah harus

memperkirakan besarnya risiko maksimal yang akan dihadapi dengan semakin terdepresinya nilai tukar

mata uang Rupiah terhadap USD. Di sisi lain, dengan penerbitan instrumen Sukuk Global ini, tingkat

kepercayaan masyarakat internasional untuk berinvestasi semakin baik dan bisa menjadikan Indonesia

negara investment grade.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

This study measures the amout of exchange rate risk that will occur in the Sukuk using the Value at Risk

VaR method with Exponential Weighted Moving Average EWMA test. The data in this research use daily

rate data starting from September 2014 until September 2017. The sample is Global Sukuk Indonesia

denominated in USD. It rsquo s concluded that there is a significant amount of risk caused by fluctuation of

foreign exchange rate, especially USD. This causes the weighted position of the Sukuk coupon payment

obligations to be enlarged. Therefore, to issue the next Global Sukuk, the government must estimate the

maximum risk of exchange rate especially the depreciation of the Rupiah exchange rate against the USD. On

the other hand, with the publication of this community rsquo s confidence level to invest is better and able to

make Indonesia an investment grade country.
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