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Tesisini bertujuan menganalisis korelasi dinamis lintas pasar negara-negara Frontier Markets. Dengan
menerapkan model corrected Dynamic Conditional Correlation Multivariate GARCH, return indeks saham
harian dua belas negara Frontier Markets dan Amerika dari Januari 2003 sampai Desember 2013 digunakan
untuk membandingkan struktur interaksi hubungan dan kemungkinan efek contagion. Hasil temuan
menunjukkan belum terintegrasinya pasar saham negara-negara yang dikategorikan sebagai Frontier
Markets. Lebih lanjut, efek contagion dari krisis yang terjadi di Amerika nyatanya hanya memberikan
dampak kecil terhadap negara-negara Frontier Markets. Dengan demikian, negara-negara Frontier Markets
merupakan daerah potensial yang dapat dijadikan sebagai alternatif kesempatan berinvestasi.

...... Thisthesis aims to analyse the dynamic correlation across markets of Frontier Markets countries.
Applying the corrected Dynamic Conditional Correlation Multivariate GARCH model, the daily stock
returns of twelve Frontier Markets indices and Americafrom January 2003 to December 2013 are used to
compare the interaction structure of relationships and possible contagion effects. The findings show that the
stock market of Frontier countries has not been integrated. Furthermore, the contagion effect of the crisisin
Americain fact has little impact on the Frontier Markets countries. Thus, Frontier Markets countries are
potential areas that can serve as an aternative investment opportunity.
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