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Abstrak
 

Obligasi merupakan instrumen keuangan yang paling banyak di perdagangkan oleh institusi perbankan di

Indonesia. Seperti instrument keuangan pada umumnya, obligasi memiliki eksposur terhadap kondisi pasar

yang dikenal sebagai resiko pasar. Selama periode penelitian, kinerja aktivitas portofolio obligasi yang

diperdagangkan trading dari Bank CN berfluktuasi mengikuti kondisi pasar, walaupun trader sudah meng-

antisipasi dengan melakukan transaksi lindung nilai hedging terhadap posisi asetnya tersebut.

Studi ini menitik-beratkan pada pengukuran efektivitas lindung nilai dari portofolio obligasi yang

diperdagangkan dengan menggunakan metode dollar offset dan analisis regresi. Analisis dilakukan dalam

dua bagian, yaitu dengan analisis periode secara keseluruhan dan analisis per tahun.

Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa untuk analisis secara keseluruhan, rasio lindung nilai dari

portfolio obligasi yang diperdagangkan berada dalam lingkup efektif, namun tidak untuk analisis per tahun

yang disebabkan adanya faktor-faktor yang menghambat trader untuk mencapai rasio lindung nilai yang

sempurna.

<hr><i>Bond is still majorly traded financial instrument by banking institutions in Indonesia. As most of

financial instrument, bonds are exposed to the market condition, known as market risk. During the observed

period, performance of bond trading portfolio of CN bank was fluctuated along with the market condition

even though the traders has done the anticipation by doing hedge to the asset.

This study focus on measuring the hedge effectiveness of the bond trading portfolio of the trader by using

dollar offset method and regression analysis and the analysis were performed in two parts, by full overall

data and by each respective year during observation period.

The result shows that in overall, trader s hedge ratio was within range of effectiveness, but not for the yearly

analysis due to the fact that there are several factors that prevent the traders to achieve its full perfect hedge

ratio.</i>
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