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Abstrak
 

Program Pensiun Manfaat Pasti PPMP yang diselenggarakan oleh Dana Pensiun Pemberi Kerja DPPK

merupakan program pensiun yang mendominasi di Indonesia, namun jumlahnya menurun dalam beberapa

tahun terakhir. Keberlangsungan serta kualitas pendanaan DPPK-PPMP bergantung pada pengelolaan dana

pensiun.

Skripsi ini membahas tentang penempatan aset investasi dana pensiun dalam aset berisiko, maturity, serta

penetapan asumsi discount rate di DPPK-PPMP di Indonesia. Bagian pertama penelitian ini menemukan

pengaruh maturity terhadap penempatan dalam aset berisiko yang positif dan signifikan. Selanjutnya,

penempatan dalam aset berisiko berpengaruh secara negatif dan signifikan terhadap penetapan asumsi

discount rate, sementara maturity tidak berpengaruh secara signifikan terhadap penetapan asumsi discount

rate. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan desain deskriptif. Data diperoleh dari laporan

keuangan tahunan serta laporan aktuaris tahunan penyelenggara.

Peneliti menyarankan penyelenggara Dana Pensiun untuk melakukan penempatan aset investasi sesuai

dengan tahapan maturity agar hasil investasi dapat memenuhi kewajiban penyelenggara untuk membayar

manfaat dengan tepat waktu. Penetapan asumsi tingkat bunga hendaknya mencerminkan keadaan maturity

Dana Pensiun serta mencerminkan tingkat pengembalian investasi yang diharapkan penyelenggara.

<hr><i>Defined Benefit DB Pension Plan is primarily used in Indonesia, but the number of DB plan is

rapidly decreasing over the recent years.

This research discusses the fund's allocation to risky assets, maturity, and the determination of discount rate

assumption in DB plan in Indonesia. The first part of this study found a positive and significant effect of

maturity on allocation to risky assets. Furthermore, allocation to risky assets has a negative and significant

effect on the determination of the discount rate assumption, while maturity has nosignificant effect on the

determination of the discount rate assumption. This research is quantitative descriptive interpretive. The data

were collected from the sponsor's Financial and Actuarial Annual Report.

Researcher suggests that DB sponsor should allocate its assets in accordance with maturity. The

determination of liability discount rate assumptions should both reflect the maturity of the Pension Fund and

the expected return on investment.</i>
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