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Penelitian ini menganalisis mengenai penggunaan lindung nilai atas valuta asing dengan instrumen derivatif
terhadap probabilitas financial distress. Proksi yang digunakan untuk probabilitas financial distress adalah
distance to default dari Model Merton 1974 . Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan desain
eksplanatif. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk meneliti pengaruh lindung nilai atas valuta asing dengan
instrumen derivatif terhadap probabilitas financial distress. Metode dalam penelitian menggunakan regresi
data panel dengan model estimasi fixed effect model. Sampel penelitian adalah 124 perusahaan non-
finansial yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 2010-2016. Penelitian ini menemukan bahwa
perusahaan yang menggunakan lindung nilai atas valuta asing dengan instrumen derivatif menunjukkan
koefisien positif pada variabel distance to default sehingga dapat menurunkan probabilitas financial distress.
...... This study analyzes the use of foreign currency hedging with derivative instruments on the probability of
financial distress. The proxy used for the probability of financial distress is the distance to default with the
Merton Model 1974 . Thisresearch is quantitative explanative. This study aimsto investigate the effect of
hedging on foreign exchange with derivative instruments on the probability of financia distress. Methods in
the study using panel data regression by using estimation model of fixed effect model. The samples are 124
non financia firmslisted on the Indonesia Stock Exchange during 2010 to 2016. The study found that firms
that use foreign exchange hedging with derivative instruments showing the positive coefficients on distance
to default variable that can reduces afirm rsquo s probability of financial distress.
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