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Peningkatan kesgjahteraan karyawan tidak cukup hanya pada saat karyawan masih aktif bekerja di
perusahaan tetapi juga perlu adanya jaminan kesgjahteraan di hari tuanya berupa pensiun yang diberikan
oleh perusahaan. Dana pensiun selain hams bisa mengamankan kekayaan yang dikelolanya, juga harus
mengupayakan agar dana tersebut dapat memberikan hasil yang optimal tanpa meninggalkan prinsip kehati-
hatian.

Pada awal talmn 2002, Dana Pensiun PT. BCA, Thk (DPBCA) mengelola dana sebesar Rp 295 milyar yang
ditempatkan pada portofolio investasi yang hanya ditempatkan di Deposito Berjangka, Obligasi dan
Bangtman. (pada semester ke dua tahun 2002, ditambah dengan investasi dalam saham). Penelitian ini
dibuat untuk mencoba altematif portofolio investasi lain di pasar modal tennasuk reksadana yang
memberikan tingkat hasil yang lebih besar dan resiko yang lebih kecil daripada portofolio DPBCA saat ini.
Pada karya akhir ini dibuat penelitian terhadap portofolio investasi simulasi di pasar moda dengan
menggunakan teori portofolio investasi Single Index Model. Secara garis besar penelitian ini akan

mel akukan langkah-langkah sebagai berikut :

1. Menghitung tingkat keunttmgan dan resiko dari saham dan reksadana yang ada di pasar untuk mencari
portofolio yang merupakan altematif dari investass DPBCA sekarang ini. Data yang dipergunakan adalah
data semester 1 tahun 2002.

2. Membuat 4 buah portofolio dari saham a tau reksadana berdasarkan urutan return atau risk adjusted return
terbaik dari saham atau rebadana tersebut.

3. Membuat suatu rancangan proporsi masing-masing jenis investasi dengan mengubah ubah bobotnya.

4. Mengevaluasi portofolio dari hasil rancangan proporsi investasi untuk mendapatkan altematif portofolio
investas yang optimal dengan kriteria Sharpe measurement yang terbesar.

5. Menghitung hasil return porto folio simulasi menggunakan data semester 11 tahun 2002.

6. Mernbandingkannya dengan hasil investasi DPBCAyang terjadi di tahun 2002.

Portofolio investasi ssimulasi yang didapat adalah portofolio yang terdiri atas reksadana pendapatan tetap
yang merupakan 10 reksadana dengan return terbaik.

Kesimpulan, dari portofolio investass DPBCA didapat return sebesar 7.28 % per 6 bulan dan angka
pengukuran Sharpe sebesar 0.18. Sedangkan dari portofolio investasi simulasi dengan hasil rancangan yang
optimal , yaitu 10 reksadana dengan return terbaik semester | tahun 2002, didapatkan return simulasi sebesar
6.63 % per 6 bulan dan angka pengukuran Sharpe sebesar 0.06. Hasil tersebut menunjukkan bahwainvestas
DPBCA selamaini sudah dikelola dengan baik, karena memberikan tingkat return yang cukup baik, lebih
tinggi cari portofolio simulasi investas yang dibentuk dari reksadana.
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