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<b>ABSTRAK</b><br>

Tahun 2005 ini menurut para pelaku investasi di bidang reksadana yang termuat dibeberapa media cetak
nasional merupakan tahun yang baik untuk berinvestasi pada instrumen reksadana, mengingat selama tahun
2004 instrumen reksadana menghasilkan peningkatan pendapatan yang menakjubkan dibandingkan dengan
instrumen lainnya. Karenaitu, karya akhir ini mencoba menganalisis sekaligus membuktikan apakah
berinvestas pada instrumen reksadana terutama reksadana pendapatan tetap akan memberikan keuntungan
yang lebih besar dibandingkan dengan instrumen investasi lainnya, dimanatujuan dari karya akhir ini antara
lain menentukan portofolio reksadana pendapatan tetap yang kinetjanyaterbaik untuk dijadikan sarana
investasi PT. XY Z ditahun 2005 dan membandingkannya dengan kinerja deposito 1 bulan dari bank swasta
nasional yang selamaini digunakan PT. XY Z sebagai sarana investasinya.

<br />

<br />

Periode penelitian yang dipilih adalah selama Januari- Desember 2004 sementara data sekunder diperoleh
dari Biro Riset BAPEP AM untuk kemudian dipilih sampel reksadana pendapatan tetap mana sgja yang akan
diteliti berdasarkan data peringkat reksadana terbaik tahun 2005 menurut hasil tulisan dari Majalah Investor
Edis 11 8 tahun 2005. Selain itu digunakan data SBI 1 bulan selama Januari - Desember 2004 sebagai risk
free yang digunakan dalam acuan penelitian dan juga data Deposito 1 bulan dari bank swasta nasional untuk
periode yang sama, dimana semua data tersebut dapat diperoleh dari website Bank Indonesia.
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Kemudian dari data-data tersebut diolah dan diperoleh hasil penelitian kali ini antaralain: portofolio
reksadana pendapatan yang pantas untuk dijadikan saranainvestasi karena memiliki potens kinetjaterbaik
adalah portofolio yang memiliki Slope terbesar berdasarkan hasil perhitungan Solver kemudian Excel.
Portofolio tersebut mempunyai return 10,116% dan deviasi standar sebesar 0,046% dan terdiri dari (Reksal)
Mandiri Investa Pendapatan Tetap sebesar 1,507%; (Reksa 2) Danareksa Gebyar Indonesia 13,421%; (Reksa
4) Permata Invest 0,412%; (Reksa 5) Panin Gebyar Indonesia 0,194%; (Reksa 7) Rido Dua 13,126%;
(Reksa 13) Manulife Obligasi Negara Indonesia 2,233%;

(Reksa 16) Mr Bond 6,891 %; (Reksa 18) Jiwasraya Fixed Income 15,843%; (Reksa 20) Trimegah Dana
Tetap 4,756%; (Reksa 22) Big Dana Likuid 18,161%; (Reksa 23) Panin Dana Utama Fixed Plus 12,782%;
(Reksa 25) Nikko Bunga Nusantara 2,773%; (Reksa 29) ITB Niaga 1,672%; dan (Reksa 32) Korporasi
Mandiri 6,228%.
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Kemudian pengujian hipotesis rata-rata satu pihak merupakan upper tail test (pengujian sebelah kanan)
menghasilkan bahwa nilai significant test-nya adalah 8,9% lebih besar dari 5% (significant level) maka
Hipotesis nol (Ha) tidak ditolak jadi dapat disimpulkan bahwa rata-rata return Reksadana lebih kecil atau
sama dengan rata-rata return deposito 1 bulan.
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Sebaiknya PT. XY Z mengubah polainvestasinya kepada investas pada portofolio reksadana pendapatan
tetap usulan karena ternyata akan menghasilkan keuntungan yang lebih besar dibandingkan dengan
menggunakan saranainvestasi deposito 1 bulan pada bank swasta nasional dengan tingkat risiko yang relatif
sama besarnya.



