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<b>ABSTRAK</b><br>

Banyak pendekatan penilaian yang telah lama dikenal dan digunakan untuk kepentingan menilai perusahaan,
ada yang berbasis pada cash flow, accounting profit, penjualan dan lain-lain. Masing-masing metode
penilaian tersebut digunakan untuk menilai perusahaan dengan jenis usaha dan kondisi yang berbeda-beda,
dan pada prakteknya terdapat suatu kesepakatan tidak tertulis dari para pelaku penilaian dalam menilai
perusahaan tentang pendekatan apa yang harus digunakan dalam menilai suatu perusahaan dengan jenis
bisnis ataupun kondisi tertentu.

<br><br>

Pendekatan discounted cash flow (DCF) dapat dikatakan merupakan pendekatan penilaian yang paling
banyak digunakan dalam menilai suatu perusahaan dan paling darat dijelaskan secaralogis baik secara
matematis maupun bisnis, karena mengacu pada jumlah arus kas yang akan diterima dimasa akan datang,
yang tentunyatingkat kepastian dari nilai lebih tinggi jika dibandingkan dengan pendekatan-pendekatan
lainnya.

<br><br>

Dalam perkembangannya akhir-akhirnya pendekatan penilaian dengan menggunakan metode economic
value added (EVA) menjadi salah satu metode penilaian yang banyak digunakan oleh perusahaan-
perusahaan di dunia, dimana keunggulan dari metode ini adalah dapat memberikan nilai atau penambahan
nilal dari suatu perusahaan dan juga unit usaha pada suatu periode tertentu, dimana pada umumnya penilaian
yang dapat diberikan oleh metode-metode lainnya yang ada adalah untuk suatu perusahaan sgja dan tidak
dapat dipisahkan penambahan nilai yang diperoleh untuk suatu jangka waktu periode tertentu.

<br><br>

PT Pyridam Farma Tbhk yang menjadi bahan kajian untuk membandingkan antara pendekatan dengan
menggunakan metode EVA dan DCF merupakan perusahaan Farmasi yang pada tahun 2001 mencatatkan
sahamnyadi papan pengembangan bursa efek Jakarta. Tentunya dalam rangka go public tersebut
manajemen perusahaan berusaha untuk mempercantik laporan keuangannya agar harga jual yang
diperolehnyatinggi. Hal ini sangat berpengaruh pada nilai perusahaan yang mana mengakibatkan harga dari
saham perusahaan terlalu tinggi dan dikarenakan parainvestor mendapatkan harga fundamental yang jauh
lebih rendah mengakibatkan saham perusahaan menjadi kurang menarik dan tidak aktif

diperdagangkan di bursa.

<br><br>
Secara matematis, jika dibandingkan, kedua pendekatan ini pada seharusnya jika diterapkan secara konsisten
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dan untuk jangkawaktu yang cukup lamamulai dari perusahaan berdiri hingga jangka waktu tertentu akan
memberikan hasil penilaian yang kurang lebih adalah sama.



