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Abstrak
 

Salah satu parameter yang dapat dipakai untuk mengukur keberhasilan sebuah bank adalah sejauh mana

nasabah bank tersebut dapat terpuaskan dan terlayani di dalam pemenuhan kebutuhan keuangannya. Salah

satu upaya untuk meningkatkan pelayanan kepada nasabah maka sebuah bank perlu melakukan inovasi-

inovasi di dalam penambahan bentuk pelayanan yang kadangkala memerlukan investasi yang tidak sedikit.

Dalam rangka meningkatkan dan menambah jangkauan pelayanan kepada nasabah, Bank X telah

membentuk proyek Bancassurance yang nantinya akan melayani nasabah dalam hal pemenuhan kebutuhan

non perbankan. Analisis dengan metode tradisional yakni nilai sekarang bersih telah dibuat untuk menilai

kelayakan proyek tersebut. Metode penilaian real option digunakan untuk melengkapi metode tradisional

tersebut. Di mana pada metode ini unsur fleksibilitas yang dimiliki manajemen diperhitungkan sehingga

manajemen dapat melakukan penyesuaian-penyesuaian terhadap kemungkinan teljadinya situasi bisnis yang

tidak menguntungkan.

Dalam hal pembuatan analisis dengan metode real option, diaplikasikan suatu model Binomial untuk

mendapatkan nilai option. Dengan menggunakan simulasi pada Crystal Ball diperoleh volatilitas imbal hasil

proyek yang merupakan salah satu input parameter dari real option. Hasil analisis real option pada proyek

Bancassurance memiliki fleksibilitas untuk melakukan exercise abandon option apabila fee yang diterima

mengalami penurunan jumlahnya.
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