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Abstrak
 

Investor yang ingin melakukan transaksi di pasar sekunder perlu juga memperhatikan saat-saat yang tepat

untuk melakukan transaksi penjualan maupun pembelian saham. Banyak investor melakukan keputusan

pembelian saham berdasarkan harga jual terakhir. Pembelian saham pada harga yang tinggi merupakan

suatu keputusan yang sama buruknya dengan melakukan pembelian saham pada harga yang murah namun

memiliki kecenderungan untuk terus turun secara bertahap. Oleh karena itu, investor perlu mengetahui nilai

intrinsik dari suatu saham sebelum melakukan keputusan pembelian atau penj ualan saham untuk dapat

mengambil keputusan yang tepat dalam investasi.

Permasalahan yang diangkat dalam karya akhir ini adalah melakukan analisis valuasi harga saham BM

posisi 30 September 2003, 31 Desember 2003 dan 31 Maret 2004 dengan menggunakan model free cash

flow to equity (FCFE) dan relative valuation.

Pendekatan yang digunakan daiam anatisis valuasi pada tulisan ini adalah free cash flow to equity dan

relative valuation. Dengan menggunakan analisis valuasi, investor dapat menilai saham Bank Mandiri dan

mengetahui nilai sebenamya (nilai intrinsik) sehingga dapat membandingkan apakah saham Bank Mandiri

yang beredar yang dihargai terlalu tinggi (overpriced) atau terlalu rendah (underpriced).

Dari hasil analisisi diperoleh baik dengan metode free cash flow to equity dan relative valuation , harga

saham Bank Mandiri di market masih dibawah (undervalued) dari nilai intrinsiknya.

Berdasarkan analisis valuasi yang telah dilakukan, selama kondisi makro ekonomi, industri perbankan dan

kinerja bank sama dengan asumsi kualitatif dan kuantitatif yang dipakai dalam tulisan ini, disarankan kepada

investor untuk membeli saham Bank Mandiri.
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