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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi pengaruh struktur kepemilikan terhadap efisiensi perusahaan
dalam melakukan investasi pada State-Owned Enterprises yang telah diprivatisasi di Indonesia, Malaysia,
Singapura, dan Thailand pada periode 2007-2016. Penelitian ini menggunakan rasio interaksi antara
persentase jumlah kepemilikan saham dari masing-masing pihak negara atau institusional asing dengan
Tobin rsquo;s Q guna mengetahui keefisienan perusahaan dalam berinvestas dilihat dari struktur
kepemilikannya. Dengan menggunakan analisis data panel, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
kepemilikan pemerintah mengurangi sensitivitas investas Q, sehingga meningkatkan ketidakefisienan
investasi. Ditemukan juga bahwa tingkat kepemilikan negara berpengaruh negatif signifikan terhadap
efisiens perusahaan dalam berinvestasi. Hal tersebut menunjukkan bahwa apabila perusahaan meningkatkan
kepemilikan negaranya atas perusahaan, maka akan semakin tidak efisien perusahaan dalam
berinvestasi.Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi pengaruh struktur kepemilikan terhadap
efisiensi perusahaan dalam melakukan investasi pada State-Owned Enterprises yang telah diprivatisas di
Indonesia, Malaysia, Singapura, dan Thailand pada periode 2007-2016. Penelitian ini menggunakan rasio
interaksi antara persentase jumlah kepemilikan saham dari masing-masing pihak negara atau institusional
asing dengan Tobin rsquo;s Q guna mengetahui keefisienan perusahaan dalam berinvestas dilihat dari
struktur kepemilikannya. Dengan menggunakan analisis data panel, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
kepemilikan pemerintah mengurangi sensitivitas investas Q, sehingga meningkatkan ketidakefisienan
investasi. Ditemukan juga bahwa tingkat kepemilikan negara berpengaruh negatif signifikan terhadap
efisiens perusahaan dalam berinvestasi. Hal tersebut menunjukkan bahwa apabila perusahaan meningkatkan
kepemilikan negaranya atas perusahaan, maka akan semakin tidak efisien perusahaan dalam
berinvestasi.Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi pengaruh struktur kepemilikan terhadap
efisiensi perusahaan dalam melakukan investasi pada State-Owned Enterprises yang telah diprivatisas di
Indonesia, Malaysia, Singapura, dan Thailand pada periode 2007-2016. Penelitian ini menggunakan rasio
interaksi antara persentase jumlah kepemilikan saham dari masing-masing pihak negara atau institusional
asing dengan Tobin rsquo;s Q guna mengetahui keefisienan perusahaan dalam berinvestas dilihat dari
struktur kepemilikannya. Dengan menggunakan analisis data panel, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
kepemilikan pemerintah mengurangi sensitivitas investas Q, sehingga meningkatkan ketidakefisienan
investasi. Ditemukan juga bahwa tingkat kepemilikan negara berpengaruh negatif signifikan terhadap
efisiens perusahaan dalam berinvestasi. Hal tersebut menunjukkan bahwa apabila perusahaan meningkatkan
kepemilikan negaranya atas perusahaan, maka akan semakin tidak efisien perusahaan dalam
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berinvestasi.Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi pengaruh struktur kepemilikan terhadap
efisiens perusahaan dalam melakukan investas pada State-Owned Enterprises yang telah diprivatisasi di
Indonesia, Malaysia, Singapura, dan Thailand pada periode 2007-2016. Penelitian ini menggunakan rasio
interaks antara persentase jumlah kepemilikan saham dari masing-masing pihak negara atau institusional
asing dengan Tobin rsquo;s Q guna mengetahui keefisienan perusahaan dalam berinvestasi dilihat dari
struktur kepemilikannya. Dengan menggunakan analisis data panel, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
kepemilikan pemerintah mengurangi sensitivitas investasi Q, sehingga meningkatkan ketidakefisienan
investasi. Ditemukan juga bahwa tingkat kepemilikan negara berpengaruh negatif signifikan terhadap
efisiens perusahaan dalam berinvestasi. Hal tersebut menunjukkan bahwa apabila perusahaan meningkatkan
kepemilikan negaranya atas perusahaan, maka akan semakin tidak efisien perusahaan dalam berinvestasi.
<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>

This study aims to identify the effect of ownership on firm rsquo s efficiency in investment of privatized
State Owned Enterprisesin Indonesia, Malaysia, Singapore, and Thailand in Period 2007 2016. This study
uses interaction between percentage of shares held by a state or foreign institutional investors and Tobin
rsquo s Q to measure the firm rsquo s efficiency in investment. Using panel data analysis, this study finds
that that state ownership weakens investment Q sensitivity, thereby increasing investment inefficiency. This
study also finds that state ownership has a significant negative relationship with the firm rsguo s investment
efficiency. It showsthat if the firm increases its government shares, then the firm rsquo s efficiency in
investment will decrease.



