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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh dari penurunan suku bunga terhadap kecenderungan
penimbunan dana di bank sentral empat daerah yang menerapkan kebijakan moneter tingkat suku bunga
negatif atau sangat rendah. Daerah yang menjadi objek penelitian adalah Amerika Serikat, Jepang, Swiss
dan Area Euro. Metode penelitian yang dilakukan adalah analisis hasil ekonometrika menggunakan model
VAR dan VECM. Hasil penelitian menunjukkan bahwa penurunan suku bunga tidak terbukti mempengaruhi
penurunan penimbunan dana. Penerapan kebijakan yang belum menyeluruh menjadi salah satu alasan
kebijakan ini belum efektif. Hal ini memungkinkan terjadinya perpindahan dana ke sektor keuangan lain
yang memiliki bunga lebih tinggi sehinggatarget keluarnya dana ke sektor riil tidak tercapai. Fenomena
tersebut dapat diprediksi dalam Islam sehingga pada sistem ekonomi Islam yang ideal kondisi ini dapat
dihindari dengan pelarangan riba.
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<b>ABSTRACT</b><br>

This study aims to examine the impact of decreasing interest rate to cash hoarding behavior in four central
banks which adapted negative and ultralow interest rate monetary policy. Those are United States, Japan,
Switzerland, and Eurozone Central Bank. Research conducted under econometric analysis using VECM and
VAR model. Result shows that the decreasing interest rate statistically did not affect hoarding behavior. Half
implemented policy is one of the indicated reason which makes it less effective. It still possible to transfer
the money to another financial institutions who offers a higher interest rate, thus it hamper the real sector
development as they had no additional money. In an ideal |slamic economic system, this phenomenon has
been predicted beforehand as the system prohibit ribain advance.
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