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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh moderasi tingkat efisiens investas terhadap hubungan
antara konservatisme akuntansi dengan tingkat investasi perusahaan. Penerapan konservatisme akuntansi
dilakukan dengan mengakui kerugian secaralebih tepat waktu dibandingkan dengan keuntungan yang akan
menghasilkan understatement dari nilai aset perusahaan. Hal ini akan meningkatkan pengungkapan potens
kerugian dan risiko dari kesempatan investasi dengan net present value NPV negatif. Keadaan kelebihan dan
kekurangan investasi terjadi ketikainvestasi perusahaan menyimpang dari tingkat efisien. Pengujian
dilakukan pada 231 perusahaan yang terdaftar di BEI selama tahun 2011-2015 dengan total observasi
mencakup 1,155 firm-year. Digunakan metode generalized least squares GL S terhadap data panel untuk
menguji hipotesis penelitian. Hasil penelitian menunjukkan bahwa keadaan kelebihan investasi memperkuat
pengaruh negatif konservatisme akuntans terhadap tingkat investasi perusahaan, sedangkan keadaan
kekurangan investasi memperlemah pengaruh negatif konservatisme akuntansi terhadap tingkat investasi
perusahaan.
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<b>ABSTRACT</b><br>

The research objective is to examine the moderating effect of firm investment efficiency on the relationship
between accounting conservatism and investment level. Accounting conservatism is a prudent principle on
financial reporting where losses are recognized in atimelier manner than gains that result in understatement
of firm rsguo s asset value. The implementation of accounting conservatism will increase the exposure of
potential loss and risk from negative NPV investment. Overinvestment and underinvestment problems rose
when firm investment deviate from efficiency level. This research takes 231 companies that arelisted in
Indonesiarsquo s Stock Exchange BEI from 2011 to 2015 with atotal of 1,155 firm year observations. The
generalized least squares GL S method is estimated in panel datato test the hypotheses. The empirical study
shows that overinvesting firms exhibit stronger negative effect of accounting conservatism to investment
level, while underinvesting firms exhibit weaker negative effect of accounting conservatism to investment
level.
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