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Penelitian ini bertujuan untuk mengidentifikasi pengaruh capital expenditures terhadap likuiditas saham
pada perusahaan ndash; perusahaan non-bank dan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2010-2015. Penelitian ini menggunakan Amihud daily illiquidity measure sebagai proksi dari
likuiditas saham. Dengan menggunakan analisis data panel, hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Capital
expenditures berpengaruh negatif signifikan terhadap illikuiditas Amihud saham perusahaan. Hal tersebut
menunjukkan bahwa apabila perusahaan meningkatkan aktivitas capital expenditures, maka perusahaan
tersebut akan mengalami peningkatan likuiditas dari sahamnya.

...... This study aims to identify the effect of Capital expenditures on stock liquidity on non bank and non
financial companies listed on the Indonesia Stock Exchange period 2010 2015. This study uses Amihud
daily illiquidity measure as a proxy of stock liquidity. By using panel data analysis, the results of this study
indicate that Capital expenditures have a significant negative effect on the company 39 s Amihud illiquidity
measure. It shows that if the company increases the activity of capital expenditures, then the company rsquo
sliquidity of its shares will increase as well.
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