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Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh akrual total, akrual lancar, dan investasi kapital capital
expenditure dengan imbal hasil saham. Penelitian dilakukan pada Bursa Efek Indonesia untuk perusahaan
non-finansial dari tahun 2006-2015 dengan jumlah sampel 151 emiten. Model regresi yang digunakan
adalah regresi data panel. Penelitian ini juga bertujuan mengetahui apakah terjadi anomali akrual dan
anomali investasi kapital di Indonesia.

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat hubungan negatif tidak signifikan antarainvestasi
kapital dengan imbal hasil saham. Sementaraitu, hubungan akrual lancar menunjukkan hubungan negatif
signifikan dengan imbal hasil saham, tetapi total akrual positif yang signifikan dengan imbal hasil saham.
This study examine the relationship between total accruals, current accruals, and capital investment capital
expenditure with stock return. The research is conducted on 151 nonfinancial companies listed in the
Indonesian Stock Exchange from 2006 ndash 2015. The regression model used is data panel regression. This
study also examine whether the accrual anomaly and capital investment anomaly occurs in Indonesia.

The result shows there is a negative insignificant relationship between capital investment and stock returns.
On the other hand, the relationship between current accruals and stock returnsis significantly negative,
however total accrual is positive insignificant with stock returns.
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