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Penelitian ini bertujuan untuk mengindentifikasi faktor-faktor yang memengaruhi kebijakan dividen dari
perusahaan-perusahaan yang terdaftar di bursa efek negaranegara ASEAN-5 selama periode tahun 2005-
2015. Sgjalan dengan teori pecking-order dan tradeoff, penelitian ini mendapatkan hasil bahwa tingkat
profitabilitas memengaruhi kebijakan dividen secara positif. Sebaliknya, peluang investasi, volatilitas
pendapatan, dan tingkat utang memengaruhi kebijakan dividen secara negatif. Sejalan pula dengan prediksi
teori life-cycle atas dividen, semakin tinggi proporsi pendapatan yang digunakan sebagai modal, akan
semakin tinggi pulatingkat dividen yang dibagikan. Hasil dari penelitian ini juga menunjukkan bahwa
kebijakan dividen perusahaan secara negatif dipengaruhi oleh tingkat kepatuhan hukum suatu negara.
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This study aims to examine the impact of factors influencing corporate dividend policy of the firmslisted on
ASEAN 5 stock exchanges during the period of 2005 2015. As predicted by the pecking order and trade off
theories, corporate dividend policy is positively linked to profitability. Otherwise, it is negatively linked to
investment opportunities, income volatility, and leverage. In accordance to the life cycle theory of
dividends, this study also finds that the higher level of earned over contributed capital ratio, the higher
dividend paid to the shareholders. In addition, law abidance at the country level is negatively related to the
corporate dividend policy.
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