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<b>ABSTRAK</b><br>

Penelitian ini bertujuan untuk menguji faktor-faktor yang menentukan perusahaan dalam menerbitkan
obligasi, serta pengaruh penerbitan obligas terhadap firm value. Penerbitan obligasi diukur dengan 1 untuk
perusahaan yang menerbitkan obligasi dan 0 sebaliknya. Firm value dalam penelitian ini diukur dengan
Tobin rsquo;s Q. Selain itu dalam penelitian ini juga menggunakan variabel kontrol antaralain size,
leverage, liquidity, profitability, interest coverage, foreign capital access, sales growth, dan free cash
flow.Sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan publik non-keuangan periode 2010
sampai dengan 2015. Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa size, profitability, leverage, sales growth,
dan foreign capital access berpengaruh positif menentukan probabilitas penerbitan obligasi. Liquidity dan
interest coverage berpengaruh negatif menentukan probabilitas penerbitan obligasi. Hasil penelitian ini
konsisten dengan pecking order teory dan static trade-off theory. Selain itu penerbitan obligasi berpengaruh
secara negatif dan tidak signifikan terhadap firm value. Sehingga perusahaan hendaknya lebih
mempertimbangkan dalam pemilihan sumber pendanaan dengan menerbitkan obligasi.

<hr>

<b>ABSTRACT</b><br>This study aims to examine the factors that determine the company in issuing
bonds, as well asthe effect of issuing bonds to firm value. Issuance of bonds is measured by 1 for
companies issuing bonds and 0 otherwise. Firm value in this study is measured by Tobin 39 s Q. In addition,
this research also uses control variables such as size, leverage, liquidity, profitability, interest coverage,
foreign capital access, sales growth, and free cash flow.The sample used in this research is non financial
public company period 2010 to 2015. The result of this research showsthat size, profitability, leverage, sales
growth, and foreign capital access have positive influence to determine the probability of bond issuance.
Liquidity and interest coverage negatively influence the probability of issuing bonds. The results of this
study are consistent with pecking order theory and static trade off theory. In addition, the issuance of bonds
has a negative and insignificant effect on firm value. So the company should be more consider in the
selection of funding sources by issuing bonds.
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