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Abstrak
 

Penelitian ini mempelajari hubungan antara likuiditas perusahaan dan diversifikasi. Penemuan utama pada

penelitian ini adalah perusahaan yang terdiversifikasi secara signifikan memegang kas lebih tinggi

dibanding perusahaan segmen tunggal karena mereka terdiversifikasi dalam arus kas mereka. Semakin

rendahnya korelasi lintas divisi dalam arus kas dan semakin rendahnya korelasi lintas divisi di antara

peluang investasi dan arus kas diikuti dengan semakin tinggi tingkat memegang kas perusahaan. Kenaikan

tingkat diversifikasi ini pun diikuti oleh kenaikan tingkat memegang kas meskipun perusahaan mengalami

kondisi kendala keuangan. Hasil ini menjadikan motif keagenan untuk memegang kas muncul dalam

menjelaskan adanya kenaikan tingkat memegang kas perusahaan.

......This paper studies the relation between corporate liquidity and diversification. The key finding is that

diversified firms hold significantly more cash than stand alone firms because they are diversified in their

cash flow. Lower cross divisional correlations in correspond to higher cash holdings. Event on financially

constrained firms, the increases of diversification degree also correspond to higher cash holdings. These

results show that the agency motive for cash holdings appears to explain the increase in the corporate cash

holdings.
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