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<b>ABSTRAK</b><br>

PT Medco Energi Intemasional merupakan perusahaan yang berada dalam industri minyak dan gas burni
bertekad untuk menjadi " Perusahaan Energi Pilihan" karenaitu banyak strategi yang dirancang oleh
perusahaan untuk menjaga profitabilitas dalam jangka pendek dan memeliharatingkat pertumbuhan yang
sehat dalam jangka panjang.

<br />

<br />

Walaupun strategi yang dijalankan untuk perturnbuhan perusahaan belum optimal meskipun demikian pada
tahun 2003, perusahaan dapat membukukan Laba Bersih dan Pendapatan yang cukup memuaskan, yaitu
masing-masing sebesar USD 53,44 jutadan USD 463,37 juta. Berdasarkan dari rasio keuangan perusahaan
juga dapat dilihat secara umum dari limatahun terakhir yaitu 1999 - 2003 pertumbuhan perusahaan sangat
baik yaitu dengan rata-rata perturnbuhan 24% yaitu perhitungan berdasarkan penjualan dari perusahaan.
Kinerja keuangan perusahaan merupakan ukuran yang fundamental. Untuk melihat pertumbuhan
perusahaan, selain itu analisa fundamental lainnya adalah dengan membandingkan harga saham perusahaan
yang diperdagangkan di pasar saham dengan nilai intrinsik yang didapat dari menggunakan model-model
Valuation.

<br />

<br />

Secara umum, ada tiga pendekatan yang dapat digunakan dalam melakukan penilaian dari suatu saham: (1)
Discounted Cash Flow Vauation, yang menghubungkan nilai asset sekarang dengan arus kas masa depan
yang diharapkan dari asset tersebut, (2) Relative Valuation, mengestimasi nilai asset dengan melihat pada
harga pada asset-aset yang sebanding secara relative terhadap variable-variabel yang umum seperti earnings,
book value. sales, (3) Contingent claim Valuation, menggunakan option pricing model untuk mengukur nilai
asset yang memiliki karakteristik option.

<br />

<br />

Terlepas dari model mana yang digunakan, asumsi-asumsi yang akan digunakan sangat menentukan nilai
yang didapat. Karena prospek perusahaan berhubungan erat dengan faktor-faktor eksternal perusahaan itu
sendiri baik ekonomi makro dan industrinya sendiri, karenaitu dalam penulisan karya akhir ini digunakan
Top-Down Analysis sebelum membuat asumsi untuk membuat proyeks perusahaan dimasa depan.
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<br />

<br />

Daam karya akhir ini metode yang digunakan dalam perhitungan harga saham adalah free cash flow to
equity. Dalam perhitungan yang telah dilakukan didapat bahwa harga saham PT Medea Enegi Internasional
dikatakan Undervalued karenanilai intrinsiknya lebih besar dari market value-nya yaitu Rp 1,350.00.-
(harga penutupan 30 Desember 2003). Dilihat dari 3 skenario yang dibuat tidak ada satu sahampun yang
mendekati nilai dari harga saham PT Medea Energi Internasional Tbhk, Untuk scenario Pesimis, didapat nilai
intrinsik sebesar Rp 3,038.33.-, moderat Rp 3,101.79.- dan untuk optirnis harga sashamnyayaitu Rp
4,298.49.-. Dari analisa sensitifitas, dengan menggunakan probabilitaspun harga nilai intrisik yang didapat
masih undervalued yaitu Rp 3,322.09.-. ini menunjukan bahwa perusahaan masih merniliki potensi besar
untuk tumbuh lebih besar.

<br />

<br />

Dari Karya akhir ini penulis berharap ada manfaat yang dapat diambil sebagal ukuran atau pembanding
dalam menganalisa perusahaan dengan menggunakan analisa fundamental. Dimana pada posisi undervalued
untuk parainvestor disarankan untuk mengambil posisi buy.



