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Sejak disahkannya Undang- Undang NO.8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal, Reksa dana sebagai salah satu
dari variabel utama kegiatan pasar modal di Indonesia, mengalami perkembangan yang cukup pesat
terutama bisnis reksa dana terbuka daJam bentuk Kontrak Investasi Kolektif (KIK) yang menarik perhatian
berbagai kalangan investor, baik investor lokal maupun asing. Beberapa jenis reksa dana yang tersedia dan
biasa dipakai sebagai instrumen investas adalah reksa dana saham, reksa dana pendapatan tetap, reksa dana
campuran dan reksa dana pasar uang.

Tetapi sgjak tahun 1997 perkembangan kondisi moneter di Indonesia mengalami keterpurukan. Bursa Efek
Jakarta dan Bursa Efek Surabayatidak terlepas dari keterpurukan kondisi moneter itu yang tercermin dari
indeks harga saham gabungan. Hal ini juga mempengaruhi kKinerjareksa danadi Indonesia.

Dan seiring membaiknya kondisi ekonomi di tahun 1999, bisnis reksa dana pun mulai semarak kembali.
Untuk itu penulisingin melihat gambaran kinerja reksa dana pendapatan tetap yang dikelola oleh Mangjer
Investasi Lokal yang efektif melakukan perdagangan selama tahun 2000-2002 sehingga dapat dijadikan
pertimbangan oleh investor bahwa kinerja reksa dana pendapatan tetap tersebut relatif bisa diandalkan
sebagal tempat investasi.

Adapun yang menjadi pengukuran kinerjareksa danaini adalah metode Sharpe, Treynor, dan Jensen.
Setelah ketiga pengukuran ini di dapat maka untuk menentukan pengukuran kinerja apakah baik atau buruk
akan dibandingkan dengan benchmark-nya yaitu kinerja pasarnya (yang juga menggunakan ketiga metode
tersebut). Jika outperformed terhadap pasar berarti reksa dana baik, sedangkan sebaliknyajika
underperformed berarti buruk.

Hasil yang didapat penulis, temyata sgjak tahun 2000 hingga tahun 2002, kinerja reksa dana pendapatan
tetap yang dikelola oleh Mangjer Investas Lokal baik berdasarkan metode Sharpe, Treynor dan jensen tidak
menunjukkan hasil yang memuaskan, dimana kinerja reksa dana masih banyak yang bemila negatif
dibandingkan dengan benchmark-nya sehingga underperformed untuk melakukan investasi.

Walau pun demikian, perkembangan reksa dana di Indonesia makin semarak, dan pengukuran kinerja dalam
penulisan karya akhir ini hanya sebatas menggunakan metode sharpe, Terynor dan Jensen sgja. Kiranya
untuk penelitian studi selanjutnya digunakan parameter-parameter lain yang dapat digunakan untuk melihat
kinerjareksa danadi Indonesia, sehingga dapat dijadikan altematifpilihan dalam melakukan investasi.
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